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1.D0 OBJETIVO

A presente Nota Técnica Regulatéria 01/2017 foi elaborada pela equipe da Camara de Regulagéo
Econdmica de Energia, Gas e Aquario-CREG, com o objetivo de apresentar a analise técnica, sobre a proposta
de Revisdo da Tarifa Média do Gés para o ciclo anual 2017-2018 e subsidiar a deciséo da Diretoria de Energia,
Gas e Aquario da Agepan e quem possa interessar.

2. DOS FATOS
2.1. Do requerimento para revisao da Tarifa Média (Ciclo 2017-2018):

A concessionaria de distribuicdo de gas para Mato Grosso do Sul, denominada Companhia de Géas
do Estado de Mato Grosso do Sul - MSGAS, encaminhou a proposta através do OF/MSGAS/PRES N° 142/2017
em 30.03.2017 protocolado sob n® 51/250.422/17, dando origem a abertura do processo administrativo n®
51/200.290/17 em 03.04.2017.

2.2 Das obrigagoes das partes, relacionadas aos reajustes e revisoes:
2.2.1. Do poder concedente:

Conforme o Contrato de Concess&o e clausula Décima Quarta: “as tarifas do servigo de distribui¢éo
de gas canalizado serdo fixadas pela concessionaria e aprovadas pela concedente, de forma a cobrir todas as
despesas realizadas pela concessionaria e a remunerar o capital investido. ”

2.2.1.1 Da Politica Tarifaria Setorial:

Em continuidade ao disposto no contrato de concessdo e clausula Décima Quarta, itens14.1 e 14.2
sdo definidas as diretrizes para a politica tarifaria dos servicos de distribuicdo de gas natural para a area de
concesséao:

14.1 A tarifa sera estabelecida de acordo com os critérios definidos no ANEXO | -
Metodologia de Calculo da Tarifa para Distribuicdo de Gas no Estado de MATO GROSSO
DO SUL

14.2 Para fins de calculo da remuneragdo do capital investido, os investimentos
compreenderdo todos os ativos da empresa utilizadas, direta ou indiretamente, na
exploragdo dos servigos de distribui¢&o, incluidas as obras em andamento, que deverdo
ser capitalizadas com base em seus custos histdricos acrescidos da corre¢do monetaria
prevista no ANEXO I, com encargos decorrentes dos recursos financeiros de terceiros e
de remuneragao do capital préprio aplicado durante a fase de construgdo, este @ mesma
taxa considerada para os investimentos da empresa.

O Contrato de Concessao prevé a possibilidade da revisdo dos critérios e/ou parametros ou férmulas,
sempre que os critérios e/ou pardmetros utilizados para sua fixagao, e/ou sua férmula, conforme definidos no
ANEXO I, mostrem-se, quaisquer deles, desfavoraveis a viabilidade econdmica dos investimentos e da atividade
da CONCESSIONARIA e/ou impréprios para a CONCESSIONARIA obter de forma razoavel a remuneragao:

14.6 A tarifa sera revista a qualquer tempo, para adequagao aos pressupostos € objetivos
deste Contrato, sempre que os critérios efou parametros utilizados para sua fixagao, e/ou
sua formula, conforme definidos no ANEXO I, mostrem-se, quaisquer deles, desfavoraveis
4 viabilidade econdmica dos investimentos e da atividade da CONCESSIONARIA efou
impréprios para a CONCESSIONARIA obter de forma razoavel a remuneragéo prevista na
Clausula Sétima deste instrumento. Da mesma forma, os parametros e/ou critérios e/ou
formula, serdo igualmente revistos.
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E para que o servigo possa expandir ao maior nimero de clientes, a concessionaria tem por obrigagao,
a realizar estudos de viabilidade econdémica e quando estes projetos, resultarem em rentabilidade iguais ou
superiores a 20%, a concessionaria realizara, a seu exclusivo encargo, as obras de instalagdo, redes e alocagéo
de equipamentos, a fim de promover a ligagdo de novos usuarios e permitir a rentabilidade prevista no Contrato
de Concesséo.

2.2.1.2 Da tempestividade e dos reajustes e revisées tarifarias:

Por meio dos critérios de regulagdo econdmica e tarifaria estabelecidos para a revisdo anual da Tarifa
Média (TM), regularmente realizado a cada ano, ou seja, estudo de reviséo ordinaria, conforme Clausula 142,
item 14.4 do Contrato de Concesséo 001/98: “A tarifa sera revista anualmente, levando-se em consideragéo as
projecdes dos volumes de gas a serem comercializados e os respectivos investimentos. ”

Os estudos precisam ser criteriosos e tempestivos, sob pena de gerag&o de prejuizos a concessionaria
em fungédo das variagdes cambiais que afetam a parcela de compra da molécula e que representa o maior peso
na tarifa vigente, correspondente a 85% (oitenta e cinco por cento).

O CONCEDENTE tem consciéncia da importancia da tarifa para a CONCESSIONARIA,
inclusive quanto ao seu correto e tempestivo estabelecimento, reajuste e reviséo, da
contundéncia dos efeitos inflacionarios e dos problemas e perdas que tudo isso, em
conjunto ou separadamente, pode causar 8 CONCESSIONARIA.

Havendo imprevistos, serdo analisados e se amparados pelo Contrato de Concessao, fica desde ja
ratificada a possibilidade, pertinéncia e legalidade para inicio de estudos extraordinarios, em atendimento a
Clausula 142, item 14.5 e 14.6 do Contrato de Concess&o 001/98.

2.2.1.2. Dos critérios para a defini¢cao da Tarifa Média, por meio da Revisao Tarifaria Ordinaria:

A revisdo ordinaria, ocorre anualmente, segundo os critérios e diretrizes estabelecidas no Contrato de
Concessao 01/98, Leis estaduais n° 2363/01 e 2766/03 e Portaria AGEPAN n° 102/2013.

14.6 A tarifa sera revista a qualquer tempo, para adequagdo aos pressupostos e
objetivos deste Contrato, sempre os critérios e/ou parametros utilizados para sua fixagao,
elou sua formula, conforme definidos no ANEXO I, mostrem-se, quaisquer deles,
desfavoraveis a viabilidade econdémica dos investimentos e da atividade da
CONCESSIONARIA efou impréprios para a CONCESSIONARIA obter de forma razoavel
a remuneragéo prevista na Clausula Sétima”

A Agéncia Estadual de Regulacdo de Servigos Publicos de Mato Grosso do Sul — Agepan, criada em
19 de dezembro de 2001 pela Lei n® 2.363, tem dentre demais principios, “promover a estabilidade nas relagdes
entre o poder concedente, as entidades reguladas e os usuarios, quanto aos servigos publicos delegados pelo
poder concedente e submetidos a sua competéncia regulatéria”

A Lei n°® 2.766, de 18 de dezembro de 2003, reconhecida como o Marco Regulatorio da Regulagao
Econodmica, dispde sobre a disciplina, a regulagao, a fiscalizagdo e o controle dos servigos publicos delegados
do estado de Mato Grosso do Sul e, conforme o previsto em seu Capitulo XI - Da Regulagdo Econdmica, Art.
28:

O controle das tarifas, por meio de andlise técnica e monitoramento das condi¢des
endbgenas e exogenas, serd exercido pelo ente regulador, o qual estabelecerd as
adequagdes necessérias das tarifas dos servigos publicos delegados, resguardada a
protegdo dos direitos dos usuérios.
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Conforme contrato de concesséo para a exploragdo industrial, comercial, institucional e residencial
dos servicos de distribuicdo de gas, firmado entre o Estado de Mato Grosso do Sul e a MSGAS, em sua
Clausula Décima Quarta, que trata das tarifas e da necessidade de cobrir despesas, investimentos e remunerar
o capital investido:

as tarifas serdo fixadas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pelo CONCEDENTE, de
forma a cobrir todas as despesas realizadas pela CONCESSIONARIA e a remunerar o
capital investido”, desde que observados os critérios definidos no ANEXO | — Metodologia
de Célculo da Tarifa para Distribuicdo do Gas no Estado de Mato Grosso do Sul.

A Agepan cabe, preservar o equilibrio entre os interesses dos usudrios, do poder concedente
pactuados no contrato de concessdo com a MSGAS, e se, de um lado o contrato de concessdo 01/98 versa
sobre a garantia do retorno dos investimentos, a Lei 2766/03 art. 28 resguarda a protegéo dos direitos dos
usuarios, por meio da aplicagdo de tarifa justa e primando sempre, pela qualidade dos servigos prestados, a
combinagéo dos fatores, promove o equilibrio econdmico financeiro e das relagdes de uso de consumo, visando
a promogao do desenvolvimento econémico local e regional.

E para que a regulagdo econdmica fosse eficaz e proporcionassem seguranga juridica sobre os
processos tarifarios e a regularidade que permeiam os aspectos econdémicos e financeiros, a Agepan publicou
as regras para revisao tarifaria ordinaria, pela Portaria 102, de 27 de dezembro de 2013, em que constam a
padronizacdo dos procedimentos tarifarios para o processo de reviséo, respeitando e assegurando a aplicagdo
dos principios constitucionais estabelecidos pelo art. 37 da Constituicdo Federal de 1988, quais sejam:
“principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia”.

3. REVISAO ORDINARIA DA TARIFA MEDIA:

3.1 CICLO 2017-2018:

3.1.1 Da previsao contratual:

A Reviséo Tarifaria Ordinaria esta prevista no Contrato de Concesséo'. E no ANEXO | somada as
diretrizes tarifarias estabelecidas na Portaria Agepan n° 102/13, em seu Capitulo Il, determina que as tarifas,
serdo baseadas na Tarifa Média (TM) de distribuicdo de gas natural (ex-impostos de qualquer natureza “ad-
valorem”), sendo composta pelo Prego de Venda (PV) do supridor de gas e pela Margem Bruta (MB) de
distribuicdo da MSGAS.

3.1.2. Defini¢ao da Tarifa Média (TM)

A tarifa média de gas (TM) a ser praticada pela concessionaria, € a soma do prego de venda do gas
(PV) aplicado pelos fornecedores com a margem de distribuicdo (MB), resultante das planilhas de custos
acrescidos da remuneragéo dos investimentos.

De acordo com o Contrato de Concessao, foi estabelecida da Férmula para definicdo da TM:

TM =PV +MB

TM = tarifa média a ser cobrada pela MSGAS (em R$/m?);
PV = prego de venda pelos fornecedores de gas (em R$/m?);

MB = margem bruta de distribuicao da MSGAS (em R$/m?).

Sendo,

1 assinado em 29/07/1998 com vigéncia até 29/07/2028.
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3.1.2.1 Defini¢ao do Preco de Venda (PV):

Conforme o Contrato de Concesséo, os Precos de Venda dos Fornecedores de Gas (PV) comprados
pela empresa distribuidora (MSGAS), sao reajustados trimestralmente e seguem a metodologia determinada em
instrumento contratual préprio, com validade até 30 de junho de 2.020 e s&o considerados, para fins de célculos
tariférios, custos ndo gerenciaveis.

O Prego de Venda (PV) é composto pela férmula:
PV=Pc + Tt
Sendo,
PV: Prego de Venda (simbolizado pelo valor de compra da molécula)
Pc: Prego da Mercadoria (Commodity)
Tt: Tarifa de transporte

3.1.2.1.1 PV em fungéo do pre¢o da Commodity e Transporte:

Com base no Orgamento de Referéncia, apresentado pela MSGAS conforme fls.08 do Processo
Administrativo (PA) n® 51/200168/2016, os custos néo gerenciaveis, variam em diferentes periodos, conforme o

quadro 1:

Quadro 1 - Parcelas dos Custos Ndo Gerenciaveis e periodos em que ocorrem oS reajustes:

Parcelas dos Custos Nao Gerenciaveis Meses em que ocorrem os reajustes:
Pregos da Commodity (Pc) Janeiro,Abril, Agosto eOutubro
Transporte (Tt) Janeiro
Fonte: AGEPAN

Conforme o documento apresentado pela concessionaria Prego de Compra do GN 1° Tri/2017,
apresentado na Proposta Tarifaria MSGAS 2017 as folhas 16, o prego da Commodity e transporte proposto, com
impostos é de R$ 0,8502 m?.

A proposta esteve pautada no Cambio de R$ 3,1451 por unidade de Dolar2.

A empresa apresentou a sua proposta tarifaria em 29 de margo, com as informagdes cambiais
divulgadas pelo Banco Central do Brasil (BCB), considerando o histérico do Prego de Venda do Doélar Ptax até
29/03/2017.

3.1.2.2. Definigdo da Margem Bruta (MB):

Por meio da andlise da proposta apresentada pela concessionéria, tem-se o Quadro 2, Demonstrativo
da Previsdo de Vendas Anual (em m¥ano) para 2017-2018, submetido para anélise do regulador:

Quadro 2: Demonstrativo da Previsdo de Vendas Anual (em m¥ano):

TARIFA MEDIA = PV + MARGEM BRUTA

MBprospectada

2017
1. VENDAS (V=80% previsto anual) m3/ano 745.223.608
100 % Venda prevista anual m3/ano 931.529.510

Fonte: MSGAS, 2017.

2 Para fins de comparagao, no mesmo periodo do ciclo anterior, o Délar foi cotado R$ 3,25, em 20/07, data em que os
estudos foram baseados.
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Pelos Quadro 13 — Histograma de Consumo e adiantamento de clientes e Quadro 14 — Orcamento de
Vendas, podem ser verificados o detalhamento dos volumes previstos, sendo 931.529.510m?, a previsdo de
vendas para 2017.

Ressalta-se que 0 Anexo | do Contrato de Concessé&o?®, determina que para fins do calculo da Margem
Bruta, dever-se-a considerar na féormula para a variavel Vendas (V), apenas “80% (oitenta por cento) das
previsdes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.” Resultando em 745.223.608m%/ano.

A seguir, ilustram-se os quadros 3 a 11 apresentados na proposta da Concessionaria, 0s quais seréo
detalhados, fundamentados e conclusos, no item 3.1.2.1.2 — Analise da Proposta de Revis&o da MB.

Quadro 3: Demonstrativo do Célculo do Custo de Capital (em R$/m?):

2. CUSTO DE CAPITAL (CC) = (INV*TR+IR)/V R$/m? 0,0569
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 141.054.611
(*) Taxa de Remuneragdo do Investimento (TR) 20%
(=) Remuneragdo do Investimento % 28.210.922
(+) Imposto de Renda + Contribuigdo Social (IR) RS 14.201.341
(=) Remuneragdo do Investimento + Impostos sobre a Renda RS 42.412.263

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 4: Demonstrativo dos Custos Operacionais (em R$/m>):

3. CUSTO OPERACIONAL (CO) = (P+DG+SC+M+DT+DP+CF+DC)*(1+TRS)/V R$/m? 0,0615
(+) Pessoal (P) RS 23.830.567
(+) Despesas Gerais (DG) RS 4.535.568
(+) Servigos Contratados (SC) RS 5.516.154
(+) Materiais (M) RS 707.782
(+) Despesas Tributérias (DT) RS 2.077.843
(+) Diferengas com Perda de Gas (DP) RS 4.000
(+) Custos Financeiros (CF) RS -
(+) Despesas com Comercial e Publicidade (DC) RS 1.532.617
(=) Soma do Custo Operacional RS 38.204.530
(*) Remuneragdo dos Servigos (1+TRS) 1,20
(=) CO +Remuneragio RS 45.845.436

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 5: Demonstrativo do Célculo da Depreciagdo (em R$/m?):

4. DEPRECIACAO (DEP) = (0,10*INV)/V R$/m?3 0,0152
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 113.249.881
(*) Taxa de Depreciagdo Linear (0,10) 0,10
(=) Depreciagio RS 11.324.988

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 6: Demonstrativo do Célculo dos Ajustes (em R$/m?):

5. AJUSTES (AJ) RS/m? | 0,0000)

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 7: Demonstrativo do Calculo da Produtividade (em R$/m?):

|6. PRODUTIVIDADE (PROD) RS/m? | 0,0000|

Fonte: MSGAS, 2017.

3 Que trata da Metodologia de Calculo da Tarifa para a distribuicao
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Quadro 8: Demonstrativo do Calculo da Reserva de Modernizagédo (em R$/m?):

7. RESERVA DE MODERNIZAGAO (RM) R$/m? | 0,0000|

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 9: Demonstrativo do Célculo da Tarifa Média (em R$/m3):

8. TARIFA MEDIA (TM ) =PV + MB R$/m? 0,8031
PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV) R$/m? 0,6695
MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + AJ + PROD + RM R$/m? 0,1336

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 10: Demonstrativo de Distribuigdo da Margem por Segmento (em R$/m?):

DISTRIBUIGAO DA MARGEM EM TERMICA/SERVICOS E NAO TERMICA
VOLUME TERMICO/SERVICOS - 80% Volume Vendas 626.360.000 m? 0,0569
VOLUME NAO TERMICO - 80% Volume de Vendas 118.863.608 m3 0,5379

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 11: Demonstrativo de Participagdo dos componentes sobre a Tarifa Média (em

R$/m?):

PARTICIPACAO DOS COMPONENTES DA TARIFA MEDIA

MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + Al + PROD + RM 16,64%
PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV) 83,36%
TARIFA MEDIA 100,00%,

Fonte: MSGAS, 2017.

Quadro 12: Demonstrativo de Participagdo dos componentes sobre a Margem Bruta (em

R$/m?):

PARTICIPA(;AO DOS COMPONENTES DA MARGEM BRUTA | 2017
CUSTO DE CAPITAL 42,59%
CUSTO OPERACIONAL 46,04%
DEPRECIACAO 11,37%
AJUSTES 0,00%
PRODUTIVIDADE 0,00%
RESERVA DE MODERNIZACAO 0,00%
MARGEM BRUTA 100,00%

Fonte: MSGAS, 2017.

3.1.2.2.1 Validagao da Previsao Atualizada de Vendas:

A previsdo atualizada de vendas & a base para o rateio do PV, MB e da TM. Os quadros 13 e
14 indicam que a concessionaria demonstrou viabilidade operacional em sua previséo de vendas para
o ciclo.
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Quadro 13: Histograma de Consumo (real x or¢ado):

Jan a mar Abr a jun Jul a Set Out a Dez No Ano
VOLUMES DE VENDA GAS NATURAL ORCADO REAL ORCADO ORCADO ORCADO ORCADO
1.000 m* 1.000 m* 1.000 m? 1.000 m? 1.000 m? 1.000 m?
1- N&o térmico:

1.1-V.de Venda Gas Residencial 210,9100 49,5717 221,7200 234,8400 246,8700 914,3400

1.2-V.de Venda Gas Comercial 382,8000 137,0806 408,2500 419,2200 418,6000 1.628,8700

1.3-V.de Venda Gas Industrial 34.583,0500 10.114,7143 35.316,2200 35.734,6400 35.881,8400 | 141.515,7500

1.4-V.de Venda Gas Automotivo 951,2000 298,8010 946,5000 938,4000 892,4000 3.728,5000

1.5-V.de Venda Gas Cogeragdo 195,3000 79,6951 197,4700 199,6400 199,6400 792,0500
2- Térmico:

1.6 - V.de Venda Gas Termoelétrico 11,9874 341,0460 12,1206 12,2538 12,2538 48,6156
3- Servigos de Distribui¢do:

1.7- V. de Gas Movimentado p/ Autoprodutor/imporf 126.000,0000 2.418,3628 | 127.400,0000 18.400,0000 18.400,0000 | 290.200,0000
Subtotal (1+2+3) = 162.335,2474 13.439,2715 | 164.502,2806 55.938,9938 56.051,6038 | 438.828,1256
(+) Margem Complementar Willian Arjona | 121.488,0126 | 41.508,9540 | 122.837,8794 | 124.187,7462 | 124.187,7462 | 492.701,3844
(=) Venda Prevista Anual (100%) 931.529,5100

| (=) 80% da Venda Prevista Anual 745.223,6080

Fonte: MSGAS, 2017, adaptado por trimestre e totais por segmento.

Quadro 14: Orgamento de Vendas:

VOLUME DE VENDA/COMPRA M3 Total 2017
DESCRICAO ORCADO
Residencial 914.340
Comercial 1.628.870
Industrial 141.515.750
Cogeracdo 792.050
GNV 3.728.500
GNC -
Soma Néo Térmico 148.579.510
Térmico WA 48.616
Total Térmico + Ndo Térmico 148.628.126
Térmico LCP - Servigo de Distribuicdo 290.200.000
UEN 11l -
Total Servigos 290.200.000
Total Geral 438.828.126
Volume de Disponibilidade GN Térmico - UTE WA 492.701.384
Total Geral com Volume de Disponibilidade | 931.529.510 |

Foi realizada a conferéncia dos valores apresentados e apresentam conformidade regulatoria
com 0 quadro 1, ja apresentado, o qual fica validado e ratificado.
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3.1.2.2.2 Custo de Capital

Em relagdo aos “Custos de Capital’, a Portaria Agepan n°® 102, de 17 de dezembro de 2013, “Dispde
sobre os procedimentos a serem adotados na formulagdo e apresentacéo de propostas de Reviséo Ordinaria e
Extraordinaria das Tarifas do Servigo Publico de Distribuicao de Gas Canalizado no Estado de Mato Grosso do
Sul, prestados pela Concessionaria. ”

E em seu art. 20, conceitua o Custo de Capital “é o retorno financeiro que a MSGAS tem direito, a titulo de
remuneragao, pelos capitais aplicados no servigo de distribuig&o (...)"

Segundo o Contrato de Concess&o, Metodologia de Célculo da Tarifa para Distribuicdo do Gas no
Estado de Mato Grosso do Sul, item 8.2 — Custo de Capital, diz:

A remuneracao do investimento e a depreciagéo terdo seus valores unitérios corrigidos,
pela aplicagdo da variagdo mensal do IGP - indice geral de pregos publicado pela
Fundagdo Getulio Vargas, acrescido da diferenca entre o percentual decorrente da
aplicagdo do indice adotado no més anterior e o indice real nesse més, o qual s6 é
conhecido no més seguinte. Na auséncia do IGP devera ser utilizado outro indice que
melhor represente a efetiva desvalorizagdo da moeda.

Ainda no Capitulo V, demonstra a formula do Custo de Capital, descrevendo sua composigao:

Art. 21 O valor do Custo de Capital (CC) sera definido pela seguinte formula:
CC=(INVxTR+IR)/V
No qual:
INV = investimentos realizados e a realizar (R$) ao longo do ano de referéncia, deduzida a
Depreciagéo (DEP) ou Amortizagdo (AMO), constituindo a base de ativos de remuneragéo
regulatoria,
TR = taxa de remuneragéo do investimento de 20% ao ano;
IR = valor estimado (R$), para o ano de referéncia, do imposto de renda;
V = 80% das previsdes atualizadas do volume de gas distribuido para o periodo de um
ano (md).

E como forma de instrumentalizar o processo de andlise tarifaria, foi necessério assegurar os
interesses dos usuarios, por meio do estabelecimento dos artigos 22 a 25 que regulam os custos de capital
passiveis de remunerac&o, com a finalidade de evitar a paralisagdo de obras importantes ao desenvolvimento
do setor e proibir que obras inacabadas sejam remuneradas.

Art. 22 Os Investimentos (INV) realizados, registrados pelo custo histdrico, serdo
corrigidos monetariamente pelo indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI),
da Fundac&o Getulio Vargas (FGV), com o objetivo de manter atualizada a base de ativos
para remuneraco regulatoria da MSGAS.

Paragrafo tnico. No caso de extingdo do IGP-DI, a MSGAS indicara o novo indice a ser
utilizado, e cabera a AGEPAN sua aprovagdo e homologagdo, de modo que melhor
represente a efetiva correcdo dos investimentos realizados pela MSGAS.

Art. 23 No cdmputo da base de ativos para remuneragéo regulatéria, a AGEPAN levara
em conta somente os investimentos realizados e a realizar pela MSGAS, e ou ressarcidos
pela MSGAS com amparo da Portaria AGEPAN n° 079/2010.

§ 1° O investimento de terceiros que for doado & MSGAS, mesmo que esse seja
contabilizado separadamente no ativo intangivel, ndo sera considerado na base de ativos
para remuneragao regulatoria.

§ 2° Com relagdo aos investimentos a realizar, a AGEPAN analisara apenas os
investimentos a serem implementados ao longo do ano de referéncia, sendo considerada
a data de sua incorporagdo para efeito de remuneragédo pro-rata tempore e que gerem
beneficios futuros para a concesséo.

§ 3° No caso das obras em andamento, os custos histéricos registrados contabilmente
nao constituirdo, ou serdo afastados da Base de Remuneragdo Regulatéria durante o
periodo em que o ativo ndo esteja sendo utilizado ou operado.

§ 4° As obras em andamento para constituir a Base de Remunera¢do Regulatoria,
deverao ser reclassificadas para o Ativo Imobilizado ou Intangivel, e serdo remuneradas a
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contar da data da entrada em operagéo no Servigo de Distribuigao, proporcionalmente ao
ano de referéncia.

Art. 25 A AGEPAN analisara, para efeito de novos investimentos, visando o célculo do
Custo de Capital (CC), apenas aqueles que se encontram em fase de homologagéo da
licitacdo ou de contratagdo das obras, servicos ou aquisicdes, ao longo do ano de
referéncia.

Segundo o estudo tarifario, demonstrado no Quadro 15, o custo de capital € composto pela base de
ativos, deduzidas a parcela de “amortizacdo” de resultando no investimento corrigido, liquido de depreciagéo

(INV).
Quadro 15 - Base de Ativos Remuneraveis
Em RS
BASE DE ATIVOS | AMORTIZAGAO BASE DE ATIVOS
Em RS Em RS REMUNERAVEL Em RS
Corrigido acumulado até dez/2016 147.651.906| 34.402.025 113.249.881
Adigdes no Ano (2017) 17.678.904 17.678.904
Obras em Andamento Dez/2016 2.621.619 2.621.619
Almoxarifado Dez/2016 5.078.957 5.078.957|
Encargos dos Recursos de Terceiros 2.425.249 3.425.249
(2017)
TOTAL 175.456.635 34.402.025 141.054.611

Compde a Base de Ativos Remuneraveis:

1. Abase de ativos, amortizacdo e base de ativos remuneravel, corrigida e acumulada até
31.12.2016 Item 3.1.2.2.2.1

2. As adicdes no ano de referéncia e conforme o Plano de Investimentos e Projetos
apresentados Item 3.1.2.2.2.2

3. As obras em andamento; Item 3.1.2.2.2.3

4. 0O saldo em almoxarifado Item 3.1.2.2.2.4

5. Encargos dos Recursos de Terceiros. Item 3.1.2.2.2.5

A base de ativos remuneraveis, para o presente ciclo de estudos tarifarios, é de R$
141.054.611 (cento e quarenta e um milhdes, cinquenta e quatro mil e seiscentos e onze reais).

3.1.2.2.2.1 - Base de Ativos Remuneraveis (BAR) corrigida acumulada até a Data de Referéncia
Anterior (DRA):

A Base de Ativos Remuneraveis (BAR), & composta pelos ativos corrigidos e acumulados até
dezembro de 2016, incorporados a base de célculo aprovada na Ultima revisdo tarifaria ordinaria, conforme
mostra o quadro 16.

Quadro 16 - Base de Ativos Remuneraveis — Base de ativos e amortizagdo corrigida até
dez/2016 (Base de calculo para depreciagéo)

BASE DE ATIVOS REMUNERAVEIS

EmRS$
atualizado até dezembro/2016
BASE DE ATIVOS | AMORTIZAGAO B EDE ATEVOS
REMUNERAVEL
| Corrigido acumulado até 147.651.906 34.402.025 113.249.881]
dez/2016 " T T

Fonte: MSGAS, 2017.
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A Base de Ativos Remuneraveis (BAR) corrigida, tem-se uma parcela dos investimentos corrigidos
acumulados até dezembro de 2016 de R$ 147,6 milhdes. Sobre esse valor ¢ aplicado o efeito da
amortizagdo corrigida acumulada, que resultou em R$ 34,4 milhdes.

O investimento liquido corrigido, representa a parcela dos investimentos corrigidos acumulados
até dezembro de 2016 menos a amortizagdo corrigida acumulada, apurando-se o total de 113,2 milhées de
reais.

Quadro 17 - Demonstrativo dos investimentos liquido corrigido, totalizado no quadro 16:

DADOS (INVESTIMENTO, DEPRECIACAO E IGP-DI)

Depreciagdo 0,83% a.m.
100% 10,00% |=F=F
. ) Investimento Amortizacdo Investimento
Data Referéncia Investimento . . L. L.
. Corrigido Corrigida Liquido Corrigido
B ) Acumulado (R$) | Acumulada (R$) (RS)
dezembro-16| 219
(=) BASE DE ATIVOS 211.529.217 147.651.906 34.402.025 113.249.881
(+) TERRENOS 585.650 846.199 0
(+) ATIVOS 210.943.567 146.805.707 34.402.025 112.403.682]

Fonte: MSGAS, 2017.

O investimento histdrico, em 31.12.2016 totalizou R$ 211,5 milhdes é representado pela
Posigéo Valorizada dos Bens:

Quadro 18 - Posigéo valorizada dos bens:

BASE DE ATIVOS - POSICAO VALORIZADA DOS BENS

1.3.20.001 TERRENOS RS 585.650,00
1.3.20.002 ED OBRAS E BENFEITORIAS RS 80.343,96
1.3.20.003 INSTALACOES CENTRO OP CG RS 704.345,39
1.3.20.004 MAQUINA E EQUIPAMENTOS RS 493.171,02
1.3.20.007 MOVEIS E UTENSILIOS RS 917.323,19
1.3.20.008 COMPUTADORES E PERIFERICOS RS 2.536.563,58
1.3.20.009 MATERIAIS INSTALADOS RS 156.761,77
1.3.20.010 SOFTWARE RS 2.567.383,68
1.3.20.011 EQUIP COMUNICAGAO RS 660.007,59
1.3.20.012 VEICULOS RS 1.406.970,98
1.3.20.013 SDGN Ramal Willian Arjona RS 4.906.828,15
1.3.20.014 EQUIPAMENTOS DE SEGURANCA RS 277.676,85
1.3.20.015 SDGN - Trés Lagoas RS  122.030.888,54
1.3.20.016 SDGN - Campo Grande RS 73.768.820,93
1.3.20.017 SDGN - Corumba RS -

1.3.20.018 Comodato - UFMS RS 9.663,14
1.3.20.019 Comodato - Shopping CG RS 135.018,60
1.3.20.020 COMPUTADORES LEASING LEI 11638 RS 291.800,00

Quadro 19 - Base de ativos por categoria

BASE DE ATIVO POR CATEGORIA

SISTEMA CGR RS  78.820.330,82

REDE CRB (*) RS -

REDE TLG RS  122.030.888,54
TERRENOS RS 585.650,00
OUTROS RS  10.092.348,01

(*) Parafins de compor a base de ativos remuneratdrias ficou acordado
que Corumba ird compor essa base somente quando comegar a faturar.

Fonte: MSGAS, 2017
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3.1.2.2.2.2 Adicdes no ano:

As adi¢des do ano de 2017, correspondem ao regulamento, Portaria 102, paragrafo 2° do art. 23. Que
correspondem aos investimentos a serem realizados ao longo do ano de referéncia. Totalizando, R$ 17.678.904
(dezessete milhdes, seiscentos e setenta e oito mil novecentos e quatro reais).

A proposta orcamentaria da MSGAS tem o valor projetado de R$ 17,68_milhdes.
Prevé a implantagdo de aproximadamente 25 km de rede de distribuicdo nos
municipios de Campo Grande e Trés Lagoas, com a capta¢do de 695 clientes e
inicio da construgdo do Centro Operacional de Trés Lagoas — MS. A carteira de
investimentos é composta por 15 projetos distribuidos, conforme quadro 20 e 21;

Quadro 20 - Demonstrativo da Previséo de Investimentos para o Ciclo, por tipo de projeto:

Tipo Projeto | Quantidade Invesg?n;er:itlc; =
Suporte 6 3.855,34
Administrativo 4 2.692,61
Expanséo 5 11.130,95
Total 15 17.678,90

Por meio do Quadro_a sequir ENUMERAR - Resumo dos investimentos 2017 e o resumo descritivo,
apresentado pela concessionaria, é possivel analisar o detalhamento dos investimentos previstos para 2017:

Quadro 21 - Demonstrativo da Previsdo de Investimentos para o Ciclo, por projeto:

RS mil Km Qtde

1 |MS04-14 |Estudos e Projetos Ramal PA-U (Fechamento de Anel) Suporte 68,40 - -
2 |MS04-16 |Expansdo Estruturante CGR - Contrato 060/2016 Expansdo 2.891,41 7,9 598
3 |MS06-16 |Melhorias Operacionais Suporte 402,42 -
4 |MS09-16 |Sistema Supervisério Suporte 200,00
5 |MS11-16 |Centro Operacional Trés Lagoas Administrativo 374,40
6 |MS14-16 |Armazenamento CGR Administrativo 1.400,00 - -
7 |MS01-17 |Expansdo Urbana TLG Expansdo 3.123,42 6,3 4
8 |MS02-17 |Fechamento de anel PEAD e ligagdes de clientes Expansdo 3.303,15 6,5 88
9 |MS03-17 |JBS CGR Expansdo 712,88 1,5 1
10 |MS04-17 |Projeto Spipe Calarge Expansdo 1.100,10 2,8 4
11 |MS05-17 |Suprimentos p/ Distribuicdo de GN Suporte 2.180,02 - -
12 |MS06-17 |Estagdes Industriais Suporte 600,00
13 |MS07-17 |Tecnologia da Informagdo Administrativo 177,25
14 |MS08-17 |Mdveis e Veiculos Administrativo 740,96
15 |MS09-17 |Projetos Novos Ramais Suporte 404,50 - -

TOTAL 17.678,90 24,9 695

Fonte: MSGAS, Plano de investimentos 2017.

A partir do Plano de Investimentos apresentado pela MSGAS, apresenta-se o Resumo Descritivos
dos Projetos, apresentados pela MSGAS:

Resumo Descritivo dos Projetos

Estudos e Projetos Fechamento em Anel PA-U (1). Contratagdo de empresa técnica para a elaboragéo de estudos e projetos
para compor a carteira de Projetos da Companhia atendendo ao municipio de Campo Grande com o objetivo de implantar anel
operacional para estabilizagéo do sistema de distribuigao de gas natural em PA-U. Projeto revisado transformando a alga 1 em anel
de PEAD. Investimentos de R$ 68,40 mil.

Expansdo Estruturante CGR (2). Projeto Contratado em 2016 com continuidade, em 2017, da implantagdo de rede em PEAD
diversos didametros (160 mm, 110 mm, 63 mm, 32 mm) de aproximadamente 7,85 km em Campo Grande para incremento de
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clientes do segmento residencial e comercial. O projeto prevé para 2017 a implantagéo de rede estruturante nas ruas: i) Coronel
Antonino; ii) Jodo Rosa Pires; iii) Vitorio Zeolla e ligagéo de clientes.

Melhorias Operacionais (3). O projeto objetiva a execuc&o da Infraestrutura Civil da Odoradora Portatil, bem como a recuperagéo
do revestimento de um duto na Rede de Distribuicio de Gas Natural em Trés Lagoas - MS. Investimentos previstos de R$ 402,42
mil em 2017.

Sistema Supervisorio (4). Projeto objetiva a implantagdo de Sistema Supervisorio nas Unidades de Campo Grande e Trés Lagoas
para supervisdo das informagdes de pressao, temperatura, volume nos clientes dos segmentos: Industrial e GNV. Os investimentos
para 2017 montam R$ 200 mil.

CO-TLG (5). O projeto objetiva a construgdo do Centro Operacional (CO) em Trés Lagoas-MS, composto por escritdrio e salas de
controle operacional. A aquisicao do terreno concretizou-se em 2016, enquanto a execugédo do projeto arquitetonico sera efetivada
em 2017. A construgéo do CO comegara em 2017 e terminara em 2018. Investimentos estimados para 2017 de R$ 374,4 mil a ser
realizado em 2017 e R$ 855,6 mil em 2018.

Armazenamento CGR (6). O projeto objetiva a construgéo de galpdo pré-moldado de 30x60 m, com base concretada para suportar
cargas, coberturas laterais e iluminag&o para armazenamento de tubos e demais materiais para implantagdo de rede no municipio
de Campo Grande. Os investimentos previstos estdo estimados em R$ 1.400 mil.

Expansao Urbana Trés Lagoas (7). Implantagdo de rede em PEAD diversos didmetros (200 mm, 160 mm, 110 mm, 63 mm e 32
mm) com pressao de operagao de 7kgf/cm?, numa extens&o aproximada de 6,3 km na regido urbana do municipio de Trés Lagoas -
MS. Investimentos estimados de R$ 3.123,4 mil. O Objetivo é dotar o municipio de rede estruturante de gas natural e o fornecimento
de gas natural a clientes dos segmentos comercial e residencial.

Fechamento de Anel PEAD e ligagdes de clientes (8). Nova contratagdo para Implantagdo de rede em PEAD diversos didmetros
(160 mm, 110 mm, 63 mm e 32 mm) com presséo de operagdo de 7kgf/cm?, numa extensdo aproximada de 6,5 km na regido
urbana do municipio de Campo Grande - MS. Investimentos estimados de R$ 3.303,1mil. O Objetivo ¢ iniciar o fechamento da rede
de PEAD em anel e ligar clientes dos segmentos comercial e residencial.

JBS Campo Grande (9). Implantagdo de rede em PEAD em 280 mm com presséo de operagdo de 7kgf/cm? numa extensdo de
aproximadamente de 1,45 km no municipio de Campo Grande - MS para a ligagdo de um cliente industrial. Investimentos estimados
de R$ 712,8 mil.

Spipe Calarge (10). Implantagdo de rede em PEAD numa extensdo aproximada de 2,8 km na regido urbana do municipio de
Campo Grande — MS. Atendera as Ruas: i) Spipe Calarge (Rua do Margo até Rua do Dinar) — 1,4 km sendo 0,80 km em 110 mm e
1,32 km em 160 mm; ii) Rua Marques de Pombal — 0,674 km — 160 mm, com presséo de operagdo de 7kgflcm? Investimentos
estimados de R$ 1.100,1 mil. O Objetivo é a expans&o da rede em PEAD para ligar clientes do segmento comercial.

Suprimentos para Distribuigdo de GN (11). Aquisicdo de materiais diversos para reposicdo de estoque e uso em projetos para
atender aos segmentos comercial e residencial, além de projetos de estabilizagdo do ramal. Serdo adquiridos medidores, filtros,
vélvulas, conexdes, caixas de valvula, tubos PEAD em diversos didmetros, e tubos flexiveis. Investimento de R$ 2.180 mil.

Estagoes Industriais (12). O projeto objetiva a aquisicdo de quatro Estagdes Industriais para uso em projetos que visam atender a
ligagéo de clientes deste segmento em Campo Grande - MS. Investimento estimado de R$ 600 mil.

Tecnologia da Informagao (13). O Projeto contempla: i) Aquisi¢o de memoria para servidores Dell R620; i) Aquisicdo de coletor
de dados para Inventarios de estoque e patriménio; iii) Aquisicdo de Softwares Microsoft e Aplicativos; iv) Aquisicdo de antenas para
transmissao de dados em TLG para ERS/UTE/CO/EMRPs. Investimentos totais estimados em R$ 177,25 mil.

Méveis e Veiculos (14). Aquisicéo de moveis, equipamentos diversos (armarios, aparelhos de ar condicionado e purificadores de
agua,) e veiculos (caminhonetes, veiculos de passeio, empilhadeira elétrica e conversdes GN) para atender aos setores da MSGAS.
Investimentos totais estimados em R$ 740,96 mil.

Novos Projetos (15). Contratagdo de empresa especializada para realizagéo de projetos executivos da rede de distribuicdo de gas
natural nos municipios de Campo Grande e Trés Lagoas, objetivando ampliar a carteira de projetos para os proximos anos.
Investimentos totais estimados em R$ 404,50 mil.

Previsdo Mensal de Desembolso. A média de desembolso mensal é de 8%, destacando-se os meses de julho (13%), junho (11%),
que terdo os maiores desembolsos. No més de julho a significativa variagdo em relagdo a média é decorrente da previsdo de
realizagéo financeira dos projetos de implantagdo de rede (Ramal Estruturante CGR; JBS; Fechamento de Anel em PEAD e Ligagao
de Clientes) Méveis e Veiculos, e Suprimento de Materiais. Enquanto no més de junho ha concomitancia dos projetos de expansao
de rede e administrativos.
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3.1.2.2.2.3 Obras em andamento:

Tem-se, de acordo com 0 § 3° e § 4° do art. 23, que as obras de andamento devem integrar o grupo
do ativo intangivel, que corresponde aos bens da concessao. E que estes, sdo bens remuneraveis, mesmo que
sejam obras em andamento, pois ha expectativa de geragéo de receita.

Quadro 22 - Demonstrativo das Obras em andamento, para o ciclo tarifario:

Obras em Andamento: (RS)

1.3.45 Outros Intangiveis:

1.3.45.001 SDGN - Corumba em Andamento 0

1.3.45.002 SDGN - Trés Lagoas em Andamento 973.737

1.3.45.003 SDGN - Campo Grande em Andamento 1.647.882
Total: 2.621.619

3.1.2.2.2.4 Almoxarifado:

Os materiais, que ainda nédo foram alocados as obras, e se encontram depositados no
almoxarifado, sdo bens remuneraveis. E quando utilizados, deverao ser contabilizados de acordo com
sua destinagao.

Quadro 23 — Demonstrativo dos itens em almoxarifado:

Almoxarifado: (RS)

1.3.45 Outros Intangiveis:

1.3.45.004 Almoxarifado para obras 5.078.957
Total: 5.078.957

3.1.2.2.2.5 Encargos sobre recursos de terceiros:

Correspondem a juros pagos e juros sobre contrato de ressarcimento de clientes. S&o
despesas antecipadas, nao alocadas como despesas operacionais. Tais juros estdo amparados no
contrato de concessao, pela clausula décima quarta, item 14.2 que tratam da capitaliza¢do dos custos
de capital préprio e de terceiros, inclusive dos “encargos decorrentes dos recursos financeiros de
terceiros e de remuneracgéo do capital préprio aplicado durante a fase de construgao, este & mesma
taxa considerada para os investimentos da empresa. ”

Quadro 24 - Demonstrativo dos Encargos sobre recursos de terceiros:

2017

c.conTABlL |corcAM| ENCARGOS S/ RECURSOS DE TERCEIROS 2.425.249

4.1.51.033.02 (2.3.01.02 [Juros s/Contrato de Mdtuo

4.1.51.033.03 (2.3.01.03 |Juros Passivos 1.293.627

4.1.51.033.05 [2.3.01.05 |[Descontos Concedidos

4.1.51.033.06 [2.3.01.06 [luros sobre contrato ressarcimento de clientes 1.131.623

3.1.2.2.3 Taxa de remuneragao dos investimentos

A taxa de remuneragao do investimento, conforme o contrato é 20% (vinte por cento) ao
ano. Portanto, aplicando-se a mesma taxa & base de célculo de R$ 141.054.611 (cento e quarenta e
um milhdes, cinquenta e quatro mil e seiscentos e onze reais), o valor da remuneragdo do
investimento, resulta em R$ 28.210.922 (vinte e oito milhdes, duzentos e dez mil, novecentos e vinte e
dois reais), conforme demonstrado no quadro de detalhamento do Custo de Capital (CC).
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Quadro 25 - Demonstrativo do calculo da Remuneragéo dos Investimentos:

2. CUSTO DE CAPITAL (CC) = (INV*TR+IR)/V R$/m* 0,0569
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 141.054.611
(*) Taxa de Remuneragdo do Investimento (TR) 20%
(=) Remuneragdo do Investimento % 28.210.922

3.1.2.2.4 Imposto de Renda e Contribui¢cao Social sobre os Custos de Capital:

Sobre a parcela da Remuneragéo do Investimento, incidem o Imposto de Renda (IR de 15%
até R$ 240.000,00 e com adicional de 10% sobre a ultrapassagem) e a Contribuigdo Social (CS de
9%).

Para encontrar a parcela do Custo de Capital (CC), somam-se a Remunera¢do do
investimento aos tributos incidentes, e em seguida divide-se pela previséo de 80% das vendas do
ciclo tarifario, resulta na parcela da margem bruta de R$ 9.567.714 (nove milhdes, quinhentos e
sessenta e sete mil, setecentos e quatorze reais).

Quadro 26 — Orgamento de IR e CS para 2017:
[¢a60  pa  erowsoes  [14201341]

4.1.60.001 2.4.01 PROVISOES PARA CS E IR 14.201.341
4.1.60.001.01 |2.4.01.01 PROVISAO PARA CSLL 3.765.531
4.1.60.001.02 |2.4.01.02 PROVISAO PARA IRPJ 10.435.810
4.1.60.002 PROVISAO DE CS IR DIFERIDOS =
4.1.60.002.01 |2.4.01.01 PROVISAO DE CSLL DIFERIDA

4.1.60.002.02 |2.4.01.02 PROVISAO DE IRPJ DIFERIDO

Entretanto, para fins do calculo do Custo de Capital, considerar-se-4 como Base de
Calculo, somente a remuneracdo do investimento, devendo a diferenca ser suportada pelos
acionistas, justificada pela sua origem, o lucro da atividade.

Conforme o orgamento apresentado, a concessionaria demonstrou em seu orcamento para
2017, as provisdes para Contribuicdo Social e Imposto de Renda, que totalizaram R$ 14,2 milhdes e
diante do céalculo demonstrado, foi revista, adotando-se os resultados recalculados e apresentados no
Quadro 27.

Quadro 27 - Célculo do Custo de Capital para o Ciclo Tarifario, apés ajustes do IR e CS:

Proposto: Revisto:

2. CUSTO DE CAPITAL (CC) = (INV*TR+IR)/V R$/m3 0,0569 0,0507
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 141.054.611 141.054.611
(*) Taxa de Remuneragdo do Investimento (TR) 20% 20%,
(=) Remuneragdo do Investimento % 28.210.922 28.210.922
(+) Imposto de Renda + Contribuigdo Social (IR) RS 14.201.341 9.567.714
(=) Remuneragdo do Investimento + Impostos sobre a Renda RS 42.412.263 37.778.636

Sobre o lucro da atividade, ndo é previsto que os tributos sejam suportados pela tarifa.
Deste modo, foram recalculadas as propostas tarifarias, e reduzidos em 48% a despesa tributaria com
IR e CS, aportada pela Margem Bruta, na proposta inicial.
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3.1.2.2.3 Custos Operacionais

Os Custos Operacionais (CO) abrangem os custos diretos e indiretos e as despesas
necessarias ao funcionamento da atividade.

Férmula da Parcela dos Custos Operacionais:
CO=[(P+ DG+ SC+M+DT+DP+ CF+DC)x(1+TRS)]/V

Sé&o segregados em: Despesas de Pessoal (P), Despesas Gerais (DG), Servigos contratados
(SC), Despesas com Material (M), Despesas Tributarias (DT), Diferencas com perdas de gas (DP),
Custos Financeiros (CF), Despesa com Comercializagéo e Publicidade (DC).

A este total de custos e despesas é adicionada a Taxa de Remuneragéo dos Servigos (TRS),
de 20% (vinte por cento).

A formula do Custo Operacional, considera a soma das parcelas descritas no paragrafo
anterior, divididos por “V*, que representa 80% das previsdes atualizadas das vendas para o periodo
de um ano.

Quadro 28 — Descrigdo e participagdo (%) dos Custos Operacionais (em R$) orgados para o
ano de 2017:

COMPARATIVO ENTRE AS PROPOSTAS 2016 E 2017: 2016 2017
DESCRICKO ORGADO 2016 S ) ORGADO 2017 o ) .
(em R$) pacéo (em %) (em R$) Participagéo (em %) %

Despesas de Pessoal (P) 22.014.506 50,57% 23.830.567 51,98% 8,25%
Despesas Gerais (DG) 3.918.123 9,00% 4.535.568 9,89%| 15,76%
Servigos Contratados (SC) 5.115.475 11,75%) 5.516.154 12,03% 7,83%
Despesas com Material (M) 833.300 1,91% 707.782 1,54%| -15,06%
Despesas Tributdrias (DT) 3.083.470 7,08% 2.077.843 4,53%| -32,61%
Diferengas com Perda de Gas (DP) - 0,00% 4.000 0,01% |
Custos Financeiros (CF) - 0,00% - 0,00% |
Despesas com Comercial e Publicidade (DC) 1.310.213 3,01% 1.532.617 3,34%| 16,97%
CUSTOS OPERACIONAIS 36.275.087 83,33% 38.204.530 83,33% 5,32%
(+) Taxa de Remuneragdo dos Servigos 7.255.017 16,67%) 7.640.906 16,67% 5,32%
CUSTOS OPERACIONAIS E REMUNERAGAO 43.530.104,4 100,00%| 45.845.436,5 100,00% 5,32%

Fonte: MSGAS, adaptado por Agepan (2017).

O demonstrativo apresenta uma variagdo média de 5,32% no orgamento de 2017 em relagéo
ao periodo anterior. Perfazendo um total de R$ 38.204.530 (trinta e oito milhdes, duzentos e quatro
mil, quinhentos e trinta reais) necessarios a cobertura gastos necessarios as atividades normais da
empresa.

Sobre os Custos Operacionais, aplica-se a margem de 20% a titulo de “Taxa de
Remuneragdo dos Servigos”, representando o montante acumulado de R$ 45.845.436 (quarenta e
cinco milhdes, oitocentos e quarenta e cinco mil, quatrocentos e trinta e seis reais). Sobre este
resultado, aplica-se o rateio do volume em m?, considerando 80% das vendas (de 745.223.608 m?),
resultando na parcela do Custo Operacional (CO) de R$ 0,0615 por m?.
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Quadro 29 - Demonstrativo dos custos operacionais para o0 ano de 2017:

3. CUSTO OPERACIONAL (CO) = (P+DG+SC+M-+DT+DP+CF+DC)*(1+TRS)/V R$/m? 0,0615
(+) Pessoal (P) RS 23.830.567
(+) Despesas Gerais (DG) RS 4.535.568
(+) Servigos Contratados (SC) RS 5.516.154
(+) Materiais (M) RS 707.782
(+) Despesas Tributérias (DT) RS 2.077.843
(+) Diferencas com Perda de Gas (DP) RS 4.000
(+) Custos Financeiros (CF) RS -
(+) Despesas com Comercial e Publicidade (DC) RS 1.532.617
(=) Soma do Custo Operacional RS 38.204.530
(*) Remuneragdo dos Servigos (1+TRS) 1,20
(=) CO +Remuneragio RS 45.845.436

Fonte: MSGAS, 2017.

Custos operacionais com pessoal registram, os valores dos salarios e encargos, conforme as
contas demonstradas no quadro 30:

Quadro 30 Demonstrativo dos custos operacionais relativos a Pessoal (P), para o ano de

2017:

Adicional de Periculosidade 4,41%
Adicional Noturno 0,01%
Assisténcia Médica Hospitalar 4,41%
Assisténcia Odontoldgica 0,09%
Auxilio Alimentagdo 4,52%
Auxilio Creche 1,00%
Auxilio Refeigdo 1,64%
Aviso Prévio e Indenizagdes 0,59%
Bene.ﬁt?los e Vantagens 0,26%
Administradores

Contingéncia (A¢do Trabalhista) 0,00%
Décimo Terceiro Salédrio 3,78%
Estagiadrios 1,65%
Férias 6,61%
FGTS 4,49%
Gratificagdo e Substituicdo 4,03%
Gratifigacaes e Representacdes 0,53%
Hon?r? rios —NConseIho de 0,61%
Administragdo

Honorarios - Conselho Fiscal 0,37%
Honorarios de Administradores 1,86%
Horas Extras 3,27%
INSS 15,09%
PL - Participagdo Adm e Diretores 0,53%
PR - Participacdo dos Empregados 5,27%
Previdéncia Privada 0,18%
Reembolso de Administradores - 161%
Cedidos

Reembolso de Cedéncia de Pessoal 1,40%
Salarios 31,08%
Seguro de Vida em grupo 0,33%
Uniformes e Vestuarios 0,02%
Vale Transporte 0,37%

Custos operacionais com despesas gerais registram, o grupo de elementos do custo e

despesas diversas, realizadas pela companhia.
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Quadro 31 Demonstrativo dos custos operacionais com Despesas Gerais (DG), para o ano

de 2017:

Acdes CIPA/SIPAT
Agua e Esgoto

Aluguéis e Condominios

Aluguel

Anuncios e Publicagdes (AGIOSUL E JORNAIS)
Associagoes de Classe

Bens de Pequeno Valor

Certificagdo Digital

Combustiveis e Lubrificantes

Compensagdo Ambiental

Contingéncia (Agdo Judicial)

Copa e Cozinha

Copias e Plotagens

Cursos e Seminarios

Despesas Bancdrias

Despesas com Veiculos

Energia Elétrica

Faixa de Serviddo (aluguel autorizagdo de passagem DNIT)
Fundo Fixo de Caixa

Hotéis e Diarias

Lanches e Refeigbes

Livros, Jornais e Revistas, Normas Técnicas e Periddicos
Manuteng&o de Veiculos

Manutengdo e Conservagdo de Bens
Material de Consumo Diversos

Material de Escritério e Impressos

Material de Informatica

Material de Limpeza e Higiene

Passagens

Pesquisa e desenvolvimento

Programa de Agdo Emergencial

Provedores de Internet

Publicidades - Relatério da Administragdo
Reprodugdo e Autenticagdo de Documentos
Seguro

Seguro de Veiculos

Seguro Empresarial

Seguro Predial

Telefone e Comunicagdo Operacional -
Telefones

Uniformes e Vestuarios

1,32%
0,31%
13,36%
4,90%
2,12%
7,43%
0,00%
0,02%
4,30%
0,00%
23,81%
0,88%
0,44%
4,68%
0,28%
1,10%
4,96%
6,05%
1,52%
4,19%
0,45%
0,67%
1,10%
0,54%
0,00%
0,62%
0,15%
0,00%
2,76%
0,00%
0,75%
0,00%
0,00%
0,00%
4,10%
1,48%
0,00%
0,00%
3,05%
2,38%
0,27%
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Quadro 32 Demonstrativo dos custos operacionais com Servigos Contratados (SC), para o

ano de 2017:

Auditoria e Assessoria Contdbil 0,00%
Concursos 1,63%
Consultoria Técnica - Qualidade 18,56%
Consultoria Técnica Administrativa 0,00%
Consultoria Técnica Ambiental 2,44%
Consultoria Técnica Comercial 3,92%
Consultoria Técnica Juridica 0,00%
Consultoria Técnica Operacional 0,03%
Contrato de Conservagdo de Faixa 2,54%
Contrato de Mdo de Obra Terceirizada 9,16%
Convénios 0,00%
Convénios 1,16%
Correios e Malotes 0,37%
Fretes e Carretos

Fretes e Carretos 0,00%
Inspe¢do, Manutengdo e Reparos 14,75%
Jardinagem 16,39%
Licenciamentos e Estudos Técnicos 0,00%
Locagdo de Maquinas e Equipamentos 2,16%
Locagdo de Mdveis e Utensilios 10,51%
Locagdo de Veiculos 0,00%
Manuteng¢do de Software e Rede 0,00%
Manutengdo e Conservagdo de Maquinas e Equipamentos 0,07%
Monitoramento e Seguranga 0,00%
Monitoramento e Seguranga 0,00%
Projetos e Estudos Técnicos 6,62%
Projetos de Responsabilidade Social e Ambiental 0,00%
Residuos - Tratamento e Destinagdo Final 0,00%
Seguranga e Medicina no Trabalho 0,91%
Servigo Informatica e Telecomunicagdes 1,92%
Servigo de Administracdo de Cartbes 0,00%
Servigo de Compressédo, transporte e descompressdo GN 0,00%
Servigo de Transmissdo de Dados 0,48%
Servigos de Apoio Técnico 0,00%
Servigos de Certificagdo 0,76%
Servigos Profissionais PF 0,04%
Terceirizagdo de Servigos de Vigilancia 0,44%
Terceirizagdo de Servigos Gerais 0,15%
Terceirizagdo de Servigos Gerais 0,10%
Terceirizagdo de Servigos Vigilancia 0,71%

Equipamentos de Protegdo 59%
Manuten¢do e Conservagdo de Ramais 3%
Manuteng¢do de Equipamentos e Ferramentas 0%
Materiais e equip operacionais 0%
Odorante 35%
Servi¢os de Rede/Oficina 3%

Quadro 33 - Demonstrativo dos custos operacionais com Material, para o ano de 2017:

As despesas tributarias (DT) é o grupo de elementos de custos que registram os valores dos

impostos, taxas e contribui¢des de responsabilidade da Companhia.
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Quadro 34 - Demonstrativo dos custos operacionais com Despesas Tributarias (DT), para o

ano de 2017:

Cofins s/Demais Receitas Operacionais 40,86%
Cofins s/Receitas Financeiras 0,00%
Contribui¢do Sindical Patronal 0,75%
CPMF - Contribuigdo Proviséria Mov. Financeira 0,00%
ICMS Difal e demais ICMS 2,31%
10F - Imposto sobre Operagdes Financeiras 0,00%
Iptu de Imdvel de Aluguel 6,23%
IPTU-Imposto s/Propriedade Predial e Territorial Urbana 1,59%
IPVA - Imposto s/Propriedade Veic. Automotores 1,25%
ITR -Imposto Territorial Rural 0,05%
Licenciamento e Vistorias 0,48%
Licenciamento e Vistorias 0,58%
Obrigagdes Acessorias Espontaneas s/Tributos 0,00%
Outros Impostos e Taxas Diversas 1,40%
Pis s/Demais Receitas Operacionais 8,87%
Pis s/Receitas Financeiras 0,00%
Taxas de Agéncias Reguladoras 33,41%
Taxas Licengas e Emolumentos 2,22%

As Diferengas com Perdas de gas (DP) representa o custo referente ao volume de perdas
de gas no sistema de distribuicdo da concessionéria, atualizado com indice de aumento de PV. Para
o0 ano de 2017 estimou-se, por parte da concessionaria, perda com recebimento de créditos de R$
4.000,00 (quatro mil reais) no ano.

Os Custos Financeiros (CF) sdo valores resultantes da diferenga entre as condigbes de
pagamento do gas a fornecedora e as condigbes do recebimento dos consumidores. Para o ano de
2017 n&o estimou-se, por parte da concessionaria, orgamento com essa despesa.

Quanto as Despesas com Comercializagao (DC), o Anexo | do Contrato de Concesséo
01/2008 nao definiu e/ou conceitou o item das despesas de comercializagdo. Entretanto, estima-se
que sejam 0s gastos necessarios a reailizacdo das atividades necessarias, direta ou indiretamente, a
comercializagdo dos produtos ou servigos, que gerem expectativa de receita para a Companhia.

A Portaria 102/2013, disciplina quanto ao item de despesas de comercializa¢éo:

Art. 13 As Despesas de Comercializagdo (DC) serdo contabilizadas em grupo de contas
separadamente, cujos valores que reflitam o esforgo de vendas envolvendo o prego, praga,
promogdo, produto, patrocinios relacionados com a pesquisa e o desenvolvimento,
educagdo ambiental e poderao ser custeados pela tarifa.

§ 1° Em relagédo a formacéo da tarifa, serd considerada a varidvel “Preco” na composicao
das Despesas de Comercializagdo (DC), admitindo descontos concedidos e bonificagdes,
até o limite maximo de 1% do faturamento bruto anual.

§ 2° Compde as despesas de comercializagdo, a publicidade, propaganda, e eventos que
promovam o produto e o incremento das vendas.

§ 3° Como despesas agregadas a comercializagdo, a formagdo do prego considera as
despesas com canais de venda, logistica, cobertura, diversificagdo dos produtos e a
qualidade.

20



= ‘ =y
Vg =To¥ T,
Governo do Estado de &S 1 NSNSl (&

Mato Grosso do Sul [

&
Agéncia Estadual de Regulagao de
Servicos Publicos de Mato Grosso do Sul

Quadro 35 Demonstrativo dos custos operacionais com Despesas de Comercializagdo

(DC), para o ano de 2017:

Bonificagbes de Vendas 45%
Campanhas Publicitarias 0%
Construgdo de Rede Interna 10%
Divulgagdo Institucional 25%
Equipamentos e Utensilios 0%
Eventos e Patrocinios 10%
Feiras e Eventos 0%
Materiais para Instalagdo da Rede Interna 11%
Propaganda 0%
Publicidade 0%
Servigos de Conversdo 0%

Os itens das despesas acima consideradas, foram detalhados pela Companhia e
demonstram expectativa de geragdo de caixa para a empresa, que representam beneficios
econdmicos futuros.

3.1.2.2.2.4 Depreciagdo (DEP)

A Depreciacao € a parcela econémica, destinada a reposi¢do dos bens da concessao.

A regulagéo quanto a Depreciagéo esta prevista nos artigos 27-29:
Art. 27 A Depreciacdo (DEP) representa a perda de valor dos direitos que tém por objeto
bens fisicos sujeitos a desgastes ou perda de utilidade por uso, agdo da natureza ou
obsolescéncia dos bens materiais tangiveis da MSGAS, & excegdo dos terrenos,
observando-se o regime contabil da competéncia.
§ 1° As edificagbes e construgdes devem ser classificadas separadamente dos terrenos,
para a correta aplicagdo econdmica a Base de Remuneragdo Regulatéria;
§ 2° O bem comegara a ser depreciado a partir da data do inicio da sua utilizag&o.
§ 3° No caso de aquisigdo de bens usados, o prazo de vida util admissivel para fins de
depreciagéo e calculo da Tarifa Média (TM) sera de 10 anos.
Art. 28 No calculo da Depreciagdo (DEP), os investimentos fixos da MSGAS sio
depreciados pelo método linear através da divisao do valor a ser depreciado, pelo tempo de
vida util do bem a uma taxa anual constante, de 10% (dez por cento) ao ano, de acordo com
a seguinte formula:
DEP=(TDxINV)/V
TD = taxa de depreciagéo de 10% a.a., de acordo com o Contrato de Concessao.
INV = investimentos realizados e a realizar (R$) ao longo do ano de referéncia, deduzida a
Depreciacdo (DEP), constituindo a base de ativos de remuneragéo regulatéria, ressalvado o
disposto no § 4° do art. 22;
V = 80% das previsdes atualizadas do volume de gas distribuido para o periodo de um ano
(m?).
Art. 29 Para fins de calculo da Base de Remuneragéo Regulatoria, o valor da Depreciagdo
(DEP) sera aplicado aos ativos imobilizados depreciaveis, a partir da data da sua entrada
em operagao, sendo que o indicador de atualizagdo (IGP-DI ou outro que vier a substitui-lo)
serd aplicado a Base de Remuneracdo Regulatoria Liquida, ou seja, aos bens ja
depreciados mais os terrenos.

Quadro 36 — Base de Ativos Remuneravel:

Em RS
atualizado até dezembro/2016
= BASE DE ATIVOS
BASEDE ATIVOS | AMORTIZACAC
REMUNERAVEL
Corrigido acumulado até
147.651.906 34.402.025 113.245 821
dez /2016

Fonte: MSGAS, adaptado por Agepan/MS.
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Conforme o art. 29 da Portaria 102/13: “Para fins de célculo da Base de Remuneragédo
Regulatéria, o valor da Depreciacdo (DEP) sera aplicado aos ativos imobilizados depreciaveis, a partir
da data da sua entrada em operacdo’, ou seja, € afastada da base de depreciacdo os ativos
considerados Investimentos (Adi¢des no ano de 2017, ainda nao concluidos) e obras em andamento.

Aplicando-se o regulamento e considerando os valores disponiveis no Quadro 37, o calculo
da Depreciacéo resultou no orgamento de R$ 11.324.988 (onze milhdes, trezentos e vinte e quatro
mil, novecentos e oitenta e oito reais).

Quadro 37 — Demonstrativo da Despesas com Depreciagéo, para 0 ano de 2017:

4. DEPRECIACAO (DEP) = (0,10*INV)/V R$/m?3 0,0152
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagao (INV) RS 113.249.881
(*) Taxa de Depreciagdo Linear (0,10) 0,10
(=) Depreciagdo RS 11.324.988

Fonte: MSGAS, 2016.

3.1.2.2.2.5 Amortiza¢do

E por se tratar de bens da concesséo, séo considerados ativos intangiveis que por sua vez,
sao passiveis de amortizagdo. Conforme a Interpretagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
ICPC 01 (R1) Contratos de Concessao.

De acordo com o CPC 04, o “ativo intangivel é amortizado ao longo do periodo em que o
operador espera que esse ativo esteja disponivel para uso” ou seja, o periodo até o final da
concessao, menos a data em que o ativo entra em operagéo. “O valor depreciavel do ativo intangivel
¢ alocado utilizando um método linear” Pelo contrato de concessdo, em seu Anexo |, “sera
considerada uma depreciacao linear de 10 (dez) anos para a rede de distribuicdo de gas e outros
ativos da Concessionaria”.

A Portaria Agepan, 102 de 27/12/2013 disciplinou o hiato entre o Contrato de Concesséo e o
CPC 01 o qual trata dos contratos de concessé@o; o CPC 27 que regula a matéria sobre o
reconhecimento dos ativos e 0 CPC 04 que dispde sobre os ativos intangiveis, que sédo submetidos a
amortizagao linear pelo periodo de 10 anos, conforme art. 30 a 32 da Portaria Agepan 103/13:

Art. 30 A Amortizagdo (AMO) representa a desvalorizagdo dos bens intangiveis da MSGAS,
em razdo do tempo. Corresponde a perda de valor do capital aplicado na aquisicdo de
direitos, ou exercicio de durag&o limitada, ou cujo objeto seja bens de utilizagao por prazo
legal ou contratualmente limitado.

Art. 31 No calculo da Amortizagdo (AMO), os investimentos fixos da MSGAS sdo
amortizados a uma taxa anual constante, pelo método linear, pela vida dtil de 10 anos,
durante o prazo previsto no Contrato de Concessé&o, de acordo com a seguinte formula:
AMO = (TAXINV)/V

No qual:

TA = taxa de amortizagdo de 10% a.a;

INV = investimentos realizados e a realizar (R$) ao longo do ano de referéncia, deduzida a
Amortizacdo (AMO), constituindo a Base de Ativos Regulatéria. Ressalvado o disposto no §
4° do art. 22;

V = 80% das previsdes atualizadas do volume de gas distribuido para o periodo de um ano
(m?).

Paragrafo Unico. A concessionaria devera manter atualizado o inventario dos seus
investimentos ao regulador e aos consumidores contendo a deprecia¢do de todos os seus
ativos considerados em histérico de 10 (dez) anos, demonstrando a composigéo do capital
aplicado nesses investimentos, segregados em: 1 — Proprios e terceiros e 2 — Doagéo,
permuta ou Subveng&do Governamental.
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Art. 32 Para fins de calculo da Base de Remuneragdo Regulatéria, o valor da Amortizagéo
(AMO) sera determinado pela aplicagdo da taxa anual de depreciagdo sobre o valor
original do capital ou das despesas registradas no ativo diferido, aplicados ao grupo de
elementos contébeis do ativo intangivel, a partir da data da sua entrada em operacéo.

§ 1° O capital aplicado na concessao sera objeto de amortizagdo pela vida util de 10 anos,
bem como os investimentos em bens que, nos termos da lei ou contrato que regule a
concessao de servigo publico, devem reverter ao poder concedente, ao fim do prazo de
concessao, sem indenizagéo.

§ 2° O indice destinado a valorizagéo dos ativos intangiveis sera o IGP-DI ou outro que vier
a substitui-lo.

§ 3° O IGP-DI sera aplicado sobre a Base de Remuneragéo Regulatoria Liquida, ou seja,
aos ativos intangiveis ja amortizados.

De acordo com 0 exposto, cabe a aplicagdo de 10% sobre os Investimentos Corrigidos
Liquidos da Depreciagao, ja validados pelo guadro 15 e como mostra o quadro 16, em que os valores
da amortizagéo sdo deduzidos da Base de Ativos Remuneraveis, a fim de ndo duplicar a contagem ao
aplicar a taxa de Depreciacéo Linear, amparada no Contrato de Concessao.

3.1.2.2.2.6 Ajustes (AJ)

A Portaria 102/13 define no Anexo | a relagdo da Margem Bruta Total aprovada para o
exercicio anterior, no valor de R$ 90,2 milhdes. Essa margem néo foi ultrapassada, sendo a Margem
Bruta Verificada, de R$ 55,5 milhdes, indicando que a MSGAS cumpriu com o Valor da Tarifa Média
(TM) regulada e autorizada para o ciclo de 2016/2017, ndo havendo ajustes & serem aplicados.

3.1.2.2.2.7 Produtividade (PROD)

Ainda segundo a Portaria 102/13, sempre que houver redugdes significativas no custo
unitario que, comprovadamente a concessionaria conseguir obter ao longo do ano anterior ac de
referéncia para calculo da tarifa, nas revises ordinarias sera reconhecida uma parcela destinada a
transferir para esta, 50% de redugéo de custo unitario, e a outra parcela, em favor dos usuarios e em
cumprimento ao principio da modicidade tarifaria.

Né&o foram apurados até a data de fechamento do estudo, ganhos de produtividade.
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3.1.3 Resultados da Revisao Tarifaria Ordinaria da Tarifa Média:

3.1.3.1 Da Proposta da Concessionaria:

Em sua proposta tarifaria, a Concessionaria, projetou e apresentou os seguintes valores das
parcelas PV, MB e TM, para o ciclo de 2017-2018:

PV =0,6695 R$/m*

MB =0,1336 R$/m?

T™ =0,8031 R$/m?

Fonte: PA n° 51200290/2017 .30,

3.1.3.2 Da Recomendagao pelo Regulador:

Considerando as informagbes constantes desta Nota Técnica Regulatéria 01/2017,
fundamentadas no Processo n° 51/200290/2017 (volume 1), no Contrato de Concesséo e Portaria -
102/2013, os resultados da Reviséo Tarifaria Ordinaria da Tarifa Média para o Ciclo 2017-2018¢
recomendam:

1. Aumento do Pre¢o de Venda de 0,6040 para 0,6695, um aumento de 10,84% sobre os
custos nao gerenciaveis;

2. Aumento na Margem Bruta de 0,1040 para 0,1274, um aumento de 22,51% sobre 0s
custos gerenciaveis

3. Tarifa Média, passa de R$/m* 0,7080 para R$/m* 0,7969 representando um aumento
de 12,56% a ser percebido pelo consumidor.

Quadro 38 - Demonstragéo da Tarifa Média para o Ciclo 2017-2018:

Peso:

8. TARIFA MEDIA (TM ) =PV + MB RS/m? 0,7969 100%
PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV) R$/m? 0,6695 84,01%
MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + AJ + PROD + RM RS/m? 0,1274 15,99%

4 Finalizados em 29/05/2017.
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3.1.3.2.1 Margens Brutas Segregadas

As margens para os segmentos Térmico encontradas no presente estudo tarifario so de
R$/m* 0,0569 para o segmento térmico e servigos (que representa 64,21% do mercado) e de 0,5379
para 0 segmento nao térmico (que representa 35,79% do mercado da concessionaria).

Quadro 39 - Distribuicdo da Margem Térmica+Servigos e Ndo Térmica:
DISTRIBUICAO DA MARGEM EM TERMICA/SERVICOS E NAO TERMICA

VOLUME TERMICO/SERVICOS - 80% Volume Vendas 626.360.000 m? 0,0569
VOLUME NAO TERMICO - 80% Volume de Vendas 118.863.608 m? 0,5379

Quadro 40- Segregagéo das margens, em fungédo da participagéo e do volume:

Mercados
O — , Total
Nao Térmico Térmico/Servigos
Proporcdo Margem de Contribuicdo 64,21% 35,79% 100,00%
Margem Bruta Proporcional (RS) RS 79.804.629 | RS  15.144.431 | RS 94.949.060
Volume de Venda (m3) 118.863.608 626.360.000 | RS  745.223.608
Margem Bruta Proporcional (RS/m3) | RS 0,6714 | RS 0,0242 | RS 0,1274
Fonte: MSGAS, recalculado Agepan (2017)
Quadro 41 - Demonstragdo do Célculo, da Margem de Contribuig&o:
* PROPORCAO MARGEM DE CONTRIBUICAO
(Valores Orgados para 2017) NAO TERMICO  TERMICO/SERVICO TOTAL
faturamento R$ 186.188.351 R$ 30.248.275 R$ 216.436.626
icms s/ivendas "R$ (21.710.314) R$ (1.858.080) R$ (23.568.395)
pis s/ vendas "R$ (3.072.108) R$ (243.610) R$ (3.315.718)
cofins s/ vendas "R$ (14.150.315) R$ (1.122.085) R$ (15.272.399)
iss s/ vendas R$ - R$ (738.214) R$ (738.214)
custo do gas "R$  (126.645.839) R$ (23.788) R$  (126.669.627)
pis s/ compras "R$ 2.088.152 R$ - R$ 2.088.152
cofins s/ compras "R$ 9.618.156 R$ - R$ 9.618.156
icms s/ compras "R$ 14.802.588 R$ 2.855 R$ 14.805.442
margem contribuicdo R$ 47.118.671 R$ 26.265.352 R$ 73.384.023
proporgdo margem de contribuicao 64,21% 35,79% 100,00%

Valores 2016

proporgdo margem de contribuicao 52,55% 47,45% 100,00%
Fonte: MSGAS, 2017
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Quadro 42 - Planilha Tarifaria dos Servigos de Distribuicdo do Gas Canalizado:

TARIFA MEDIA = PV + MARGEM BRUTA

2017
1. VENDAS (V=80% previsto anual) m3/ano 745.223.608
100 % Venda prevista anual m?3/ano 931.529.510
Proposto: Revisto:
2. CUSTO DE CAPITAL (CC) = (INV*TR+R)/V R$/m? 0,0569 0,0507
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 141.054.611 141.054.611
(*) Taxa de Remuneragdo do Investimento (TR) 20% 20%,
(=) Remuneragdo do Investimento % 28.210.922 28.210.922
(+) Imposto de Renda + Contribuigdo Social (IR) RS 14.201.341 9.567.714
(=) Remuneragdo do Investimento + Impostos sobre a Renda RS 42.412.263 37.778.636
3. CUSTO OPERACIONAL (CO) = (P+DG+SC+M+DT+DP+CF+DC)*(1+TRS)/V R$/m? 0,0615
(+) Pessoal (P) RS 23.830.567
(+) Despesas Gerais (DG) RS 4.535.568
(+) Servigos Contratados (SC) RS 5.516.154
(+) Materiais (M) RS 707.782
(+) Despesas Tributarias (DT) RS 2.077.843
(+) Diferengas com Perda de Gas (DP) RS 4.000
(+) Custos Financeiros (CF) RS -
(+) Despesas com Comercial e Publicidade (DC) RS 1.532.617
(=) Soma do Custo Operacional RS 38.204.530
(*) Remuneragdo dos Servigos (1+TRS) 1,20
(=) CO +Remuneragdo RS 45.845.436
4. DEPRECIAGCAO (DEP) = (0,10*INV)/V R$/m? 0,0152]
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 113.249.881
(*) Taxa de Depreciagdo Linear (0,10) 0,10)
(=) Depreciagdo RS 11.324.988
[5. AsusTES (A)) R$/m? | 0,0000]
|6. PRODUTIVIDADE (PROD) RS$/m? | 0,0000|
7. RESERVA DE MODERNIZAGAO (RM) R$/m? | 0,0000]
8. TARIFA MEDIA (TM ) =PV + MB R$/m? 0,7969
PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV) R$/m? 0,6695
MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + AJ + PROD + RM R$/m? 0,1274
DISTRIBUICAO DA MARGEM EM TERMICA/SERVIGOS E NAO TERMICA | 0,1274
VOLUME TERMICO/SERVICOS - 80% Volume Vendas 626.360.000 m? 0,0569
VOLUME NAO TERMICO - 80% Volume de Vendas 118.863.608  m? 0,6714
PARTICIPA(;AO DOS COMPONENTES DA TARIFA MEDIA | 2017
MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + AJ + PROD + RM 15,99%
PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV) 84,01%
TARIFA MEDIA 100,00%)|
PARTICIPACAO DOS COMPONENTES DA MARGEM BRUTA | 2017
CUSTO DE CAPITAL 39,79%
CUSTO OPERACIONAL 48,28%
DEPRECIACAO 11,93%
AJUSTES 0,00%
PRODUTIVIDADE 0,00%
RESERVA DE MODERNIZACAO 0,00%
MARGEM BRUTA 100,00%)|
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4. DO FUNDAMENTO LEGAL E REFERENCIAS:

As argumentagdes expressas nesta Nota Técnica Regulatéria sdo fundamentadas nos seguintes instrumentos
legais e regulatorios:

Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, de 05 de outubro de 1988, nos termos do § 2° do Art. 25.

Lei Federal 8.666, de 21 de junho de 1993, que regulamenta o art. 37, inciso XXI, da Constituicdo Federal,
institui normas para licitagdes e contratos da Administragao Publica, inciso Il do Art. 55 e § 8° do Art. 65.

Lei Federal n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispde sobre o regime de concessdo e permissao da
prestacdo de servigos publicos, previsto no art. 175 da Constituicdo Federal, inciso V do Art. 29.

Lei Federal n° 9.478, de 6 de agosto de 1997, que dispde sobre a politica energética nacional, as atividades
relativas ao monopdlio do petréleo, institui 0 Conselho Nacional de Politica Energética e a Agéncia Nacional do
Petréleo e da outras providéncias.

Contrato de Concesséo para Exploragdo Industrial, Comercial, Institucional e Residencial dos Servigos de
Distribuicdo de Gas no Estado de MS a MSGAS, de 29 de julho de 1998.

Lei Estadual n° 2.363, de 19 de dezembro de 2001, que cria a Agéncia Estadual de Regulagdo de Servigos
Publicos de Mato Grosso do Sul - Agepan e o Conselho Estadual de Servigos Publicos, e da outras
providéncias.

Lei Estadual n® 2.766, de 18 de dezembro de 2003, que dispde sobre a disciplina, a regulacéo, a fiscalizagdo e o
controle dos servigos pUblicos delegados do Estado de Mato Grosso do Sul.

Portaria Agepan n° 98, de 09 de agosto de 2013, que estabelece o reajuste da tarifa média de distribuicio de
gas natural canalizado no Estado de Mato Grosso do Sul (ex-impostos e qualquer natureza “ad-valorem’), a ser
praticado pela Companhia de Géas do Estado de Mato Grosso do Sul — MSGAS.

Portaria Agepan n®102, de 27 de dezembro de 2013, que dispde sobre os procedimentos a serem adotados na
formulagdo e apresentacédo de propostas de Reviséo Ordinaria e Extraordinaria das Tarifas do Servigo Publico
de Distribui¢do de Gas Canalizado no Estado de Mato Grosso do Sul, prestados pela concessionaria.

Lei Federal n° 11.909, de 4 de margo de 2009, que dispde sobre as atividades relativas ao transporte de gas
natural, de que trata o art. 177 da Constituigdo Federal, bem como sobre as atividades de tratamento,
processamento, estocagem, liquefacéo, regaseificagdo e comercializagéo de gas natural; altera a Lei no 9.478,
de 6 de agosto de 1997; e da outras providéncias.

Decreto Federal n® 7.382, de 02 de dezembro de 2010, que regulamenta os Capitulos | a VI e VIl da Lei
no 11.909, de 4 de marco de 2009, que dispde sobre as atividades relativas ao transporte de gas natural, de que
trata o art. 177 da Constituicdo Federal, bem como sobre as atividades de tratamento, processamento,
estocagem, liquefagdo, regaseificagdo e comercializagao de gas natural.
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5. DA RECOMENDAGAO TECNICA

Considerando os aspectos descritos na presente Nota Técnica Regulatéria 001/2017, nas condigdes pactuadas
no contrato de concessdo e zelando pelos principios da modicidade tarifaria, justa remuneragdo e da manutengdo do
equilibrio econémico-financeiro e seguindo o regramento tarifario contido no Contrato de Concessé&o e Portaria Agepan n°
102/2013 e demais instrumentos normativos setoriais, apresentam-se as conclusdes, anteriores a analise das contribuigdes
a serem recebidas durante o processo de consulta publica realizado pela AGEPAN, a respeito do pleito de Revis&o Tarifaria
Ordinéria da Tarifa Média, para o periodo de 2017 e 2018:

I. Que o estudo deve ser submetido a consulta publica, pelo prazo minimo de 15 dias corridos;

IIl. Que o Prego de Venda passou de R$/m* 0,6040 para 0,6695, representando um aumento de 10,84%
nos custos nao gerenciaveis;

ll. Que a Margem Bruta passou de R$/m? de 0,1040 para 0,1274, representando um aumento de
22,5% nos custos gerenciaveis;

IV. Que os reflexos dos aumentos no Preco de Venda (PV) e na Margem Bruta (MB) tem por
consequéncia a necessidade do aumento na Tarifa Média, de 12,56%;

Campo Grande — MS, 29 de maio de 2017.

IARA SONIA MARCHIORETTO
Analista de Regulagao/ Contadora.
CRC/MS 7912 - Matricula: 107481021
Coordenadora de Regulagéo Econdmica de Energia, Gas e Aquario.
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