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1.D0 OBJETIVO

A presente Nota Técnica Regulatéria 01/2018 foi elaborada pela Camara de Regulagdo Econdmica
de Energia, Gas e Aquério-CREG, com o objetivo de apresentar a analise técnica, sobre o requerimento e
proposta de Revisdo da Tarifa Média do Gas para o ciclo anual 2018-2019 e subsidiar a decisdo da Diretoria de
Energia, Gas e Aquario da Agepan, Conselho Diretor e demais interessados, com foco no controle social e
transparéncia.

2. DOS FATOS
2.1. Do requerimento para revisao da Tarifa Média (Ciclo 2018-2019):

A concessionaria de distribuicdo de gas para Mato Grosso do Sul, denominada Companhia de Géas
do Estado de Mato Grosso do Sul - MSGAS, encaminhou tempestivamente, a sua proposta tarifaria, através do
OF/MSGAS/PRES N° 040/2018 em 26.03.2018 protocolado sob n® 51/250.367/2018, ocasionando a abertura do
processo administrativo n® 51/200.277/18 em 02.04.2018.

A proposta apresenta conformidade regulatéria com a Portaria Agepan n° 102 de 17 de dezembro de
2013. (Site: http://www.agepan.ms.gov.br/servicosgas-canalizado/gas-canalizadolegislacao-especifica/portaria-
agepan-no-102-de-17-de-dezembro-de-2013/)

Através da proposta, a concessionaria projetou a necessidade de rever a Tarifa Média, em 25,7%
(vinte e cinco inteiros e sete décimos por cento).

Quadro 1 - Proposta da Concessionaria:

Variavel Tariféria: RS/m?3 Atual? RS$S/m?3 Requerido® Variacdo %

PV 0,6695 0,8384 25,2%
MB' 0,1274 0,1637 28,5%
™' 0,7969 1,0021 25,7%

' - Legenda: PV - Prego de Venda; MB — Margem Bruta; TM — Tarifa Média.

2. PORTARIA AGEPAN N° 153, DE 22 DE SETEMBRO DE 2017

3 - Conforme estudo tarifario apresentado sob protocolo n® 51/250367/2018 de 26.03.2018
Fonte: Quadro 19 — Tarifa média proposta, conforme p.30 do PA: 51/200277/2018

A proposta da concessionaria foi avaliada e os dados, analisados, verificados, complementados,
reanalisados e validados, gerando a proposta regulatéria, constante no item “3.1.3.1 Da Recomendacéo pelo
Regulador” que por meio deste documento, submete-se a consulta publica e deciséo colegiada.

2.2 Das obrigagdes das partes, relacionadas aos reajustes e revisoes:

2.2.1. Do poder concedente:

Conforme o Contrato de Concess&o e clusula Décima Quarta: “as tarifas do servigo de distribui¢éo
de gés canalizado serdo fixadas pela concessionaria e aprovadas pela concedente, de forma a cobrir todas as
despesas realizadas pela concessionaria e a remunerar o capital investido. ”

2.2.1.1 Da Politica Tarifaria Setorial:
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Em continuidade ao disposto no contrato de concessao e clausula Décima Quarta, itens 14.1 e 14.2
sdo definidas as diretrizes para a politica tarifaria dos servigos de distribuigdo de gas natural para a area de
coNncesséo:

14.1 A tarifa sera estabelecida de acordo com os critérios definidos no ANEXO | -
Metodologia de Calculo da Tarifa para Distribuicdo de Gas no Estado de MATO GROSSO
DO SUL

14.2 Para fins de calculo da remuneragdo do capital investido, os investimentos
compreenderdo todos os ativos da empresa utilizadas, direta ou indiretamente, na
exploragdo dos servigos de distribuicdo, incluidas as obras em andamento, que deverao
ser capitalizadas com base em seus custos histdricos acrescidos da corre¢cdo monetaria
prevista no ANEXO I, com encargos decorrentes dos recursos financeiros de terceiros e
de remuneragao do capital proprio aplicado durante a fase de construgdo, este @ mesma
taxa considerada para os investimentos da empresa.

O Contrato de Concessé&o prevé a possibilidade da revisdo dos critérios e/ou parametros ou férmulas,
sempre que os critérios e/ou parametros utilizados para sua fixagao, e/ou sua férmula, conforme definidos no
ANEXO |, mostrem-se, quaisquer deles, desfavoraveis a viabilidade econdmica dos investimentos e da atividade
da CONCESSIONARIA e/ou impréprios para a CONCESSIONARIA obter de forma razoavel a remuneragao:

14.6 A tarifa sera revista a qualquer tempo, para adequagao aos pressupostos € objetivos
deste Contrato, sempre que os critérios efou parametros utilizados para sua fixagao, e/ou
sua férmula, conforme definidos no ANEXO I, mostrem-se, quaisquer deles, desfavoraveis
4 viabilidade econdmica dos investimentos e da atividade da CONCESSIONARIA efou
improprios para a CONCESSIONARIA obter de forma razoavel a remuneragéo prevista na
Clausula Sétima deste instrumento. Da mesma forma, os pardmetros e/ou critérios e/ou
férmula, serdo igualmente revistos.

E para que o servigo possa expandir ao maior nimero de clientes, a concessiondria tem por obrigag&o,
a realizar estudos de viabilidade econdmica e quando estes projetos, resultarem em rentabilidade iguais ou
superiores a 20%, a concessionaria realizara, a seu exclusivo encargo, as obras de instalagao, redes e alocagéo
de equipamentos, a fim de promover a ligagdo de novos usuarios e permitir a rentabilidade prevista no Contrato
de Concesséo.

Diante do Cenério Econdmico para o ano de 2018, as altas do Délar que influenciam em 83,66% da
Taifa Média, bem como a queda na proje¢do das vendas, versus a concorréncia com o mercado do GLP, o
estudo perseguird a modicidade tarifaria, sem prejuizo a justa remuneragao e cobertura dos custos prudentes e
investimentos eficientes.

2.2.1.2 Da tempestividade e dos reajustes e revisoes tarifarias:

Por meio dos critérios de regulagdo econdmica e tarifaria estabelecidos para a revisdo anual da Tarifa
Média (TM), regularmente realizado a cada ano, ou seja, estudo de reviséo ordinaria, conforme Clausula 142,
item 14.4 do Contrato de Concessao 001/98: “A tarifa sera revista anualmente, levando-se em consideragéo as
projecdes dos volumes de gas a serem comercializados e 0s respectivos investimentos. ”

Os estudos precisam ser criteriosos e tempestivos, sob pena de geragéo de prejuizos a concessionaria
em fungédo das variagdes cambiais que afetam a parcela de compra da molécula e que representa 0 maior peso
na tarifa vigente, correspondente a 83,66% (oitenta e trés inteiros e sessenta e seis décimos por cento). O
CONCEDENTE tem consciéncia da importancia da tarifa para a CONCESSIONARIA, inclusive quanto ao seu
correto e tempestivo estabelecimento, reajuste e reviséo, da contundéncia dos efeitos inflacionérios e dos
problemas e perdas que tudo isso, em conjunto ou separadamente, pode causar & CONCESSIONARIA.
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Havendo efeitos e fatos imprevistos, os mesmos serdo analisados e se estiverem amparados pelo Contrato de
Concessao, fica desde ja ratificada a possibilidade, pertinéncia e legalidade para inicio de estudos
extraordinérios, em atendimento a Clausula 142, item 14.5 e 14.6 do Contrato de Concesséo 001/98.

2.2.1.2. Dos critérios para a defini¢cao da Tarifa Média, por meio da Revisao Tarifaria Ordinaria:

A revisdo ordinaria, ocorre anualmente, segundo os critérios e diretrizes estabelecidas no Contrato de
Concesséo 01/98, Leis estaduais n° 2363/01 e 2766/03 e Portaria AGEPAN n° 102/2013.

14.6 A tarifa serd revista a qualquer tempo, para adequagdo aos pressupostos e
objetivos deste Contrato, sempre os critérios e/ou pardmetros utilizados para sua fixagéo,
elou sua formula, conforme definidos no ANEXO I, mostrem-se, quaisquer deles,
desfavoraveis a viabilidade econdmica dos investimentos e da atividade da
CONCESSIONARIA e/ou improprios para a CONCESSIONARIA obter de forma razoavel
a remuneragéo prevista na Clausula Sétima”

A Agéncia Estadual de Regulagdo de Servigos Publicos de Mato Grosso do Sul — Agepan, criada em
19 de dezembro de 2001 pela Lei n® 2.363, tem dentre demais principios, “promover a estabilidade nas relagdes
entre o poder concedente, as entidades reguladas e os usuarios, quanto aos servigos publicos delegados pelo
poder concedente e submetidos a sua competéncia regulatéria”.

A Lei n° 2.766, de 18 de dezembro de 2003, reconhecida como o Marco Regulatorio da Regulagao
Econdmica, dispde sobre a disciplina, a regulagao, a fiscalizagdo e o controle dos servigos publicos delegados
do estado de Mato Grosso do Sul e, conforme o previsto em seu Capitulo XI — Da Regulagdo Econdmica, Art.
28:

O controle das tarifas, por meio de analise técnica e monitoramento das condigdes
endogenas e exogenas, serd exercido pelo ente regulador, o qual estabelecerd as
adequagdes necessérias das tarifas dos servigos publicos delegados, resguardada a
protegdo dos direitos dos usuarios.

Conforme contrato de concesséo para a exploragdo industrial, comercial, institucional e residencial
dos servicos de distribuicdo de gés, firmado entre o Estado de Mato Grosso do Sul e a MSGAS, em sua
Clausula Décima Quarta, que trata das tarifas e da necessidade de cobrir despesas, investimentos e remunerar
0 capital investido:

As tarifas serdo fixadas pela CONCESSIONARIA e aprovadas pelo CONCEDENTE, de
forma a cobrir todas as despesas realizadas pela CONCESSIONARIA e a remunerar o
capital investido”, desde que observados os critérios definidos no ANEXO | — Metodologia
de Célculo da Tarifa para Distribuicdo do Gas no Estado de Mato Grosso do Sul.

A Agepan cabe, preservar o equilibrio entre os interesses dos usuarios, do poder concedente
pactuados no contrato de concessdo com a MSGAS, e se, de um lado o contrato de concessdo 01/98 versa
sobre a garantia do retorno dos investimentos, a Lei 2766/03 art. 28 resguarda a protegdo dos direitos dos
usuarios, por meio da aplicagao de tarifa justa e primando sempre, pela qualidade dos servigos prestados, a
combinagéo dos fatores, promove o equilibrio econdmico financeiro e das relagdes de uso de consumo, visando
a promogao do desenvolvimento econdmico local e regional.

E para que a regulagdo econdmica seja eficaz e proporcione a seguranga juridica sobre os
processos tarifarios, a regularidade e a consisténcia do modelo, que permeiam os aspectos econdmicos e
financeiros, a Agepan publicou as regras para revisdo tarifaria ordinaria, pela Portaria 102, de 27 de dezembro
de 2013, em que constam a padronizagéo dos procedimentos tarifarios para o processo de revisdo, respeitando
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e assegurando a aplicagdo dos principios constitucionais estabelecidos pelo art. 37 da Constituicdo Federal de
1988, quais sejam: “principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, publicidade e eficiéncia”.

3. REVISAO ORDINARIA DA TARIFA MEDIA:

3.1 CICLO 2018-2019:

3.1.1 Da previsao contratual:

A Reviséo Tarifaria Ordinaria esta prevista no Contrato de Concessao®. E no ANEXO | somada as
diretrizes tarifarias estabelecidas na Portaria Agepan n° 102/13, em seu Capitulo I, determina que as tarifas,
serdo baseadas na Tarifa Média (TM) de distribuicio de gas natural (ex-impostos de qualquer natureza “ad-
valorem”), sendo composta pelo Preco de Venda (PV) do supridor de gas e pela Margem Bruta (MB) de
distribuicdo da MSGAS.

3.1.2. Defini¢ao da Tarifa Média (TM)

A tarifa média de gas (TM) a ser praticada pela concessionéria, € o resultado da soma do preco de
venda do gas, denominado “Prego de Venda - (PV)” o qual também chamamos de PARCELA A e que é aplicado
pelos fornecedores do insumo e o transporte, mais a PARCELA B, denominada de a “Margem de Distribuigéo -
(MB)”, resultante das planilhas de custos acrescidos da remuneragéo dos investimentos.

A Parcela A e a Parcela B, sdo ajustadas em 1,20, ou seja, 20% que s&o acrescidos aos custos
demonstrados. A metodologia foi assim proposta, pelo Contrato de Concesséo em um periodo em que 0s
indicadores econémicos estavam mais volateis que na atualidade.

Outrossim, o volume de vendas, que é o denominador da férmula para fins de célculo do indice de
cada parcela que compde a MARGEM DE DISTRIBUICAO, é dividido por 80% do VOLUME DE VENDAS
PROJETADO, entretanto, o orgamento dos custos e investimentos que compde a PARCELA B, s&o suficientes
para a sua realizagdo, e que, pelo principio da modicidade tarifaria e sem prejuizo da justa remuneragéo, o
regulador, propde que a tarifa seja calculada, considerando 100% da Projecdo Anual de Vendas. Embora, o
Contrato de Concessao ampare, a aplicagdo do fator de redugdo ao Volume de Vendas Projetado.

De acordo com o Contrato de Concessé&o, foi estabelecida da Formula para definicdo da TM:

TM =PV + MB

TM = tarifa média a ser cobrada pela MSGAS (em R$/m?):;
PV = prego de venda pelos fornecedores de gas (em R$/m?);

MB = margem bruta de distribuigao da MSGAS (em R$/m?).

Sendo,

3.1.2.1 Definigao do Prego de Venda (PV):

Conforme o Contrato de Concesséo, os Pregos de Venda dos Fornecedores de Gas (PV) comprados
pela empresa distribuidora (MSGAS), séo reajustados trimestralmente e seguem a metodologia determinada em

1 assinado em 29/07/1998 com vigéncia até 29/07/2028.
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instrumento contratual préprio, com validade até 30 de junho de 2.020 e sdo considerados, para fins de calculos
tarifarios, custos ndo gerenciaveis.

O Prego de Venda (PV) é composto pela formula:
PV =Pc + Tt
Sendo,
PV: Preco de Venda (simbolizado pelo valor de compra da molécula)
Pc: Prego da Mercadoria (Commodity)
Tt: Tarifa de transporte

3.1.2.1.1 PV em fungéo do pre¢o da Commodity e Transporte:

Com base no Orgamento de Referéncia, apresentado pela MSGAS conforme fls.15 do Processo
Administrativo (PA) n° 51/200277/2018, a compra do gas e o transporte da molécula, sdo custos ndo
gerenciaveis, que sofrem influéncia cambial (do dolar) e s&o reajustados pelo supridor, conforme o quadro 2:

Quadro 2 - Parcelas dos Custos Ndo Gerenciaveis e periodos em que ocorrem 0s reajustes:

Parcelas dos Custos Nao Gerenciaveis Meses em que ocorrem os reajustes:
Pregos da Commodity (Pc) Janeiro, abril, julho e outubro
Transporte (Tt) Janeiro

Fonte: AGEPAN

A proposta tarifaria apresentada, foi baseada na variagdo do Doélar Petax para venda, que variou entre R$
3,1315 em 04/10/2017 e o valor maximo de R$ 4,1879 atingido em 14/09/2018.

A sequir, no Gréfico 1, a demonstragao da variagdo cambial no periodo-base de revisdo:

No eixo “X”, tem-se a cotagdo em R$/U$ e no eixo “y” o periodo:

Grafico 1 — Variagdo Cambial (Délar Petax/Venda):

Variagdo do Délar
Fonte: BCB, Petax para Venda, periodo de 01/10/2017 a 30/09/2018

4,1812

' el OVRag O P aany L veowee®

3

13/08/2017 12/09/2017 12/10/2017 11/11/2017 11/12/2017 10/01/2018 09/02/2018 11/03/2018 10/04/2018 10/05/2018 09/06/2018 09/07/2018 08/08/2018 07/09/2018 07/10/2018 06/11/2018

Fonte: Agepan, conforme informagdes do BCB, Relatério de Mercado/GERIN, Expectativa de Mercado, Mediana Agregado, IGP-M,
disponivel em 15/10/2018, no enderego eletrdnico: https://www4.bcb.gov.bripecitaxas/port/ptaxnpesq.asp?id=txcotacao

Conforme o grafico 1, tem-se:
a) Que a Média Linear do periodo de 249 dias (02/10/2017 a 28/09/2018), apresentou uma média linear
do Valor do Délar no Periodo citado, esteve em R$ 3,504 por unidade de Dolar.
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b) Que nos primeiros 14 dias do estudo (02/10 a 20/10) a média do Ddlar foi de R$ 3,1315, ou seja,
inferior ao valor estabelecido no estudo anterior, que cotado a R$ 3,1451 por unidade de Dodlar2, ou
seja, ha a compensagao por meio das diferengas.

¢) Que no periodo compreendido entre 21/10/17 a 30/04/2018, ou seja, de 129 dias, a média ficou em R$
3,268832168 e a maxima, de R$ 3,504 — considerado periodo de analise cambial para fins tarifarios,
entretanto, que historicamente, o valor do Délar sofria quedas anuais a partir de 31/03 (conforme
estudos tarifarios anteriores) o que no ano de 2018, nao ocorreu, pelo contrario, aumentou ainda mais
e a queda apresentada néo esta consolidada até o momento. N&o se pode afirmar, ainda, que seja
uma tendéncia, devido as incertezas econdmicas e especulagao.

d) Que no periodo compreendido entre 01/05/18 a 28/09/2018, ou seja, de 106 dias, a média ficou em R$
3,853069811 e a maxima, de R$ 4,1879 — periodo critico para a economia, em que se acompanha que
ha especulagdo dos mercados.

e) Que, considerando a andlise da variagdo cambial por diferengas diarias, encontra-se o valor de
R$0,8588 e que, se somado ao valor da cotagdo de 30/09/2017 (valor este, que foi considerado para
fins de atualizacdo tarifaria e que se encontra vigente), considerando a cotagdo do Ultimo estudo
tarifario, dever-se-a adicionar tal diferenca (de R$ 0,8588) ao valor da data-base anterior, de R$
3,1451 e adotar o valor-base para o cdmbio de 28/09/2018, de R$ 4,0039 por unidade de Délar. A
variagdo de R$ 4,0039 em relagdo ao valor-base anterior, de R$ 3,1451 representa 27,31% de
aumento na Parcela A, ou seja, no valor de compra do insumo e transporte no periodo, e que este tem
um peso de 83,66% na Tarifa Média, resultando ao consumidor final, um impacto financeiro
correspondente ao peso da Parcela A na Tarifa Média, resultando no reflexo financeiro ao consumidor
de 22,847546% de reajuste do PV. (A apuragdo das diferencas e demonstragéo do calculo, encontra-
se no Anexo 1 deste estudo).

Quadro 3: Demonstragéo do Impacto do Délar (Petax/Venda) sobre a Parcela A:

Cotacdo do Délar para o Ciclo 2018-2019 R$/U$ 4,0039
(/) Valor do Délar: Ciclo 2017-2018 R$/U$ 3,1451
(=) Variacdo em % 27,31%
(x) Peso da Parcela A ou PV na Tarifa Média 83,66%
(=) Impacto Financeiro ao Consumidor, relativo a Parcela do PV: 22,847546%

Fonte: Agepan, dados do PA e BCB.

Conforme o documento apresentado pela concessionaria Prego de Compra do GN 4° Tri/2017 ao
3° Tril2018 (periodo-base dos estudos da Revisao Tarifaria Ordinaria), apresentado na Proposta Tarifaria
MSGAS 2017 &s folhas 15, e mensagem eletronica em 01/10/2018, considerando a atualizagdo dos pregos da
Commodity e transporte propostos, indicam que até o reajuste de julho, os indices acumularam 20,56% de
necessidade de aumento, sendo:
a) Compra do Insumo “Pc” outubro a dezembro de 2017, R$ 4,5154 (incremento de 3,6% em
relagdo ao prego anterior) mais a Tarifa de transporte (Tt), de R$ 1,8812 (observa-se que como
n&o houve aumento do valor da Tt, o efeito financeiro é de 2,52% em relagéo a tarifa anterior;

b) Como o prego do Transporte (Tt) é reajustado em janeiro, o seu valor para 2018, ficara
congelado em R$ 1,8959; nesse caso, 0 impacto financeiro foi de 0,78% sobre a Parcela A;

c) Compra do Insumo “Pc” janeiro a margo de 2018, Pc = R$ 4,9162 e o impacto financeiro sobre
a tarifa anterior, foi de R$ 6,5%
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d) Compra do Insumo “Pc” abril a junho de 2018, Pc = R$ 5,2610 e o impacto financeiro sobre a
tarifa anterior, foi de R$ 5,06%

e) Compra do Insumo “Pc” a partir de julho de 2018, Pc = R$ 5,8161 e o impacto financeiro sobre
a tarifa anterior, foi de R$ 7,76%

Quadro 4: Demonstragdo dos Reajustes sobre o Prego de Compra (Pc) e a Tarifa de
Transporte (Tt):

| CONTRATO - TCQ -Out/2017 - Jul/2018 |

Em US$/ MMBtu

Inicio de fornecimento: dez/2002

b T Total Percentual (%)
¢ t ota Pc Tt Total Reajuste Anual
out/2017 | 4,5154 1,8812 6,3966 3,60% 0,00% 2,52%
jan/2018 | 4,9162 1,8959 6,8121 8,88% 0,78% 6,50% 20 56%
abr/2018 | 5,2610 1,8959 7,1569 7,01% 0,00% 5,06% '
jul/2018 | 5,8161 1,8959 7,7120 10,55% 0,00% 7,76%
01/jul/18

Fonte: MSGAS, em 01.10.2018.

A variagao de 20,56% € em fungdo da comparagao entre a Tarifa Total (composta por Pc e Tt), de
julho/2018, R$ 7,7120 em relagdo a tarifa inicial de R$ 6,3966 de out/2017.

Abaixo, demonstra-se os valores para Pc (Insumo/commodity) e Tt (tarifa de transporte), chegando
ao valor atualizado (até julho) de R$ 7,712 acrescido aos impostos (aliquota de 26,808085%), perfazendo o
valor final para a Parcela do Prego de Venda (PV) de R$ 1,1518.

A empresa apresentou a sua proposta tarifaria em 27 de margo, com as informagdes cambiais
divulgadas pelo Banco Central do Brasil (BCB), considerando o histérico do Prego de Venda do Délar Pfax até
29/03/2017. Contudo, a proposta tarifaria constante das fls. 30 da proposta, demonstrava a necessidade de
reposicdo, de R$ 0,6695 para 0,8384 R$/m? para a parcela ndo gerenciavel do Preco de Venda do Insumo (PV).
Na ocasido, consideramos a atualizagéo até 30/09/2018 e recomenda-se o parcelamento da presente reviséo
tarifaria, pelo principio da modicidade tarifaria, considerando que os estudos apresentam conformidade
regulatéria e legalidade, pois atendem ao contrato de concesséo cumprindo, portanto, com os objetivos
regulatorios.

Caso a Parcela A seja reajustada pela média linear no Cambio, a R$ 3,504, o aumento & ser
repassado ao consumidor, sera de 11,41% e o PV sera reajustado de R$ 0,6695 para R$ 0,74590;

Caso a Parcela A seja reajusta por diferengas de ajustes cambiais, avaliados até 30/09/2018, o
aumento a ser repassado ao consumidor, sera de 27,31%, sendo, portanto, o PV reajustado de R$ 0,6695 para
R$ 0,8523. Caso essa seja a deciséo, o reajuste podera ser parcelado em 4 trimestres: Janeiro, Abril, Julho e
Outubro.

As diferengas cambiais do periodo ndo estdo capitalizadas por nenhum indice, por auséncia de
amparo legal ou previsdo contratual.

A recomendacao do regulador, é que pelo principio da modicidade tarifaria, e sem prejuizo a justa
remuneracao, o reajuste sobre a Parcela A, que sdo custos ndo gerenciaveis, e por seguranca juridica seja
realizado com base na apuragdo das diferencas cambiais ja ocorridas e repassados ao consumidor, em 04
(quatro) parcelas, sendo nos meses de janeiro, abril, julho e outubro.
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3.1.2.2. Definigado da Margem Bruta (MB):

Por meio da analise da proposta apresentada pela concessionaria, tem-se o Quadro 5, Demonstrativo
da Previsdo de Vendas Anual (em m*ano) para 2018-2019, submetido para anélise do regulador:

Quadro 5: Demonstrativo da Previsdo de Vendas Anual (em m¥ano):

TARIFA MEDIA = PV + MARGEM BRUTA

MBprospectada

2018 :Vaﬁa9502018/2017

571.353.568 | 745.223.608 |, -23%

714.191.960 | 931.529.510 |I -23%
1

1. VENDAS (V=80% previsto anual)
100 % Venda prevista anual

mé/ano
m3/ano

Fonte: MSGAS, 2018. o

Pelo quadro 5, denota-se a queda de 23% nas vendas projetadas para o ano. A previsdo de vendas
para 2018, queda impactada pela redug&o no segmento de grandes clientes.

Ressalta-se que 0 Anexo | do Contrato de Concess&o?®, determina que para fins do calculo da Margem
Bruta, dever-se-a considerar na férmula para a variavel Vendas (V), apenas “80% (oitenta por cento) das
previsdes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.” Resultando em 571.353.568m%/ano.

Apesar da metodologia considerar a redugéo de 20% no volume de vendas, é prudente reconhecer
para fins de calculo tarifario a totalidade da proje¢do de vendas, pois pode incentivar a empresa, a buscar novos
clientes, novos nichos de mercado por meio indireto de estabelecimento de metas de aumento nas vendas. A
titulo de ilustragéo, a redugao no volume de vendas, ocorre sobre a parcela B.

A seguir, ilustram-se os quadros 3 a 11 apresentados na proposta da Concessionaria, os quais serdo
detalhados, fundamentados e conclusos, no item 3.1.2.1.2 — Analise da Proposta de Revisdo da MB.

Quadro 6: Demonstrativo do Célculo do Custo de Capital (em R$/m>):

2017 2018
2. CUSTO DE CAPITAL (CC) = (INV*TR+IR)/V R$/m? 0,0569 0,0637
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 141.054.611 135.894.938
(*) Taxa de Remuneragdo do Investimento (TR) 20% 20%
(=) Remuneragdo do Investimento % 28.210.922 27.178.988
(+) Imposto de Renda + Contribuigdo Social (IR) RS 14.201.341 9.216.856
(=) Remuneragdo do Investimento + Impostos sobre a Renda RS 42.412.263 36.395.843

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

Por seguranga juridica, recomendamos a manutencdo da Taxa de Atratividade de Capital de 20% para
o ciclo, entretanto, a titulo de comparagdo sobre o que esta posto nos contratos de concessdo e a economia
brasileira na época em que o contrato foi celebrado, tem-se que a remuneragdo sobre o capital investido é
elevada, frente a outros investimentos como saneamento basico (4 a 6% ao ano); Selic: 6,4% ao ano; IGP-M
(previséo) 13,26% ao ano; IPCA 2,21%. (Vide imagens abaixo):

3 Que trata da Metodologia de Calculo da Tarifa para a distribuicao
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Imagem 1 — Taxa Selic Mensal 1995 a 2015:
Fonte: https://br.advfn.com/indicadores/

Taxa SELIC Mensal

5

1995 2000 2005 2010 2015

-#- Series 1
ADVFN.com

Imagem 2 — Série Historica IGP-M:
Fonte: https://br.advfn.com/indicadores/

Gréfico IGP-M

Confira abaixo a evolugdo de IGPM desde agosto de 1994. Os valores plotados no grafico referem-se a variagdo mensal do indicador em
relagdo ao més de referéncia (agosto de 1994), ao qual foi atribuido o valor de 100 pontos base.

IGP-M =
6m YD 1y Al De | 01-07-1994 | Para | 01-07-2018
- "
N yf
- 500
250
)
1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

v
ADVFN.com

Imagem 3 — Série Histérica Anual IPCA:
Fonte: https://br.advfn.com/indicadores/

indice IPCA
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Quadro 7: Demonstrativo dos Custos Operacionais (em R$/m>):

2017 2018

3. CUSTO OPERACIONAL (CO) = (P+DG+SC+M+DT+DP+CF+DC)*(1+TRS)/V R$/m? 0,0615 0,0821
(+) Pessoal (P) RS 23.830.567 24.882.486
(+) Despesas Gerais (DG) RS 4.535.568 4.189.034
(+) Servigos Contratados (SC) RS 5.516.154 5.398.075
(+) Materiais (M) RS 707.782 816.967
(+) Despesas Tributarias (DT) RS 2.077.843 2.265.924
(+) Diferencas com Perda de Gas (DP) RS 4.000
(+) Custos Financeiros (CF) RS - -
(+) Despesas com Comercial e Publicidade (DC) RS 1.532.617 1.553.908
(=) Soma do Custo Operacional RS 38.204.530 39.106.394
(*) Remuneragdo dos Servigos (1+TRS) 1,20 1,20
(=) CO +Remuneragio RS 45.845.436 46.927.673

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

Quadro 8: Demonstrativo do Calculo da Depreciagédo (em R$/m?):

2017 2018

4. DEPRECIACAO (DEP) = (0,10*INV)/V R$/m? 0,0152 0,0179)
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 113.249.881 102.141.696
(*) Taxa de Depreciagdo Linear (0,10) 0,10 0,10
(=) Depreciagio RS 11.324.988 10.214.170

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

Quadro 9: Demonstrativo do Célculo dos Ajustes (em R$/m?):

[5. AJUSTES (AJ) RS/m? | 0,0000)

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

Quadro 10: Demonstrativo do Célculo da Produtividade (em R$/m>):

|6. PRODUTIVIDADE (PROD) RS/m? | 0,0000)

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

Quadro 11: Demonstrativo do Célculo da Reserva de Modernizagao (em R$/m3):

7. RESERVA DE MODERNIZACAO (RM) RS/m? | 0,0000|

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.
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Quadro 12: Demonstrativo do Calculo da Tarifa Média (em R$/m3 Variagéo Proposta pela

Concessionaria 24,79% considerando data-base 01/07/2018:

2017 2018
8. TARIFA MEDIA (TM ) =PV + MB R$/m? 0,8031 1,0021
PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV) R$/m? 0,6695 0,8384
MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + Al + PROD +RM R$/m? 0,1336 0,1637

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

Quadro 13: Demonstrativo da Participagdo do PV e da MB sobre a Tarifa Média:

PARTICIPAGAO DOS COMPONENTES DA TARIFA

MEDIA

MARGEM BRUTA (MB) = CC + CO + DEP + AJ + PROD +
RM

PRECO DE VENDA DO SUPRIDOR (PV)

TARIFA MEDIA

16,34%
83,66%
100,00%

16,34%
83,66%
100,00%

Quadro 14: Demonstrativo de Participagdo dos componentes sobre a Margem Bruta (em

R$/m?:

PARTICIPAGAO DOS COMPONENTES DA MARGEM
BRUTA 2017

CUSTO DE CAPITAL

CUSTO OPERACIONAL
DEPRECIACAO

AJUSTES

PRODUTIVIDADE

RESERVA DE MODERNIZAGCAO
MARGEM BRUTA

42,59%
46,04%
11,37%
0,00%
0,00%
0,00%

100,00%

38,91%
50,17%
10,92%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Fonte: MSGAS, 2018 e anos anteriores.

3.1.2.2.1 Validagao da Previsao Atualizada de Vendas:

A previsdo atualizada de vendas € a base para o rateio do PV, MB e da TM. Os quadros 15 e
16 indicam que a concessionaria demonstra viabilidade operacional em sua previsdo de vendas para

o ciclo.

12
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Quadro 15: Histograma de Consumo (real x orgado):

“MSGAS

HISTOGRAMA DE CONSUMO
jan/18 fev/18 mar/18 | abr/18 mai/18 jun/18 jul/18 ago/18 | set/18 out/18 nov/18 | dez/18
VOLUMES DE VENDA GAS NATURAL REAL | ORGADO REAL ORGADO | ORGADO | ORGADO | ORGADO | ORGADO | ORGADO | ORCADO | ORCADO | ORGADO | ORGADO | ORGADO
1.000 m? | 1.000 m*| 1.000 m* 1.000 m* | 1.000 m* | 1.000 m* | 1.000 m* | 1.000 m* | 1.000 m? | 1.000 m* | 1.000 m* | 1.000 m* | 1.000 m? | 1.000 m?
1- VOLUME EM 1.000 M3 - VENDA 19.385 18.291 18.060 16.575 18.366 17.776 18.372 17.785 17.931 18.381 17.791 18.387 17.785 18.347
1.1-V.de Venda Gés Residencial 55 69 60 70 79 77 80 82 85 83 81 85 83 84
1.2-V.de Venda Gés Comercial 159 154 187 141 158 155 162 159 166 168 165 173 169 176
1.3-V.de Venda Géas Industrial 18.797 17.679 17.434 16.013 17.744 17.172 17.744 17.172 17.295 17.744 17.172 17.744 17.157 17.698
1.4-V.de Venda Gés Automotivo 296 317 305 286 317 307 317 307 317 317 307 317 307 317
1.5-V.de Venda Gés Cogeragao 77 71 74 64 68 66 68 66 68 68 66 68 69 71
1.6-V.de Venda Gas Termoelétrico
1.7 - V. de Gas Movimentado p/ Autoprodutor/importador 20.369 57.243 1.615 53.675 57.243 56.054 57.243 56.054 57.243 57.243 56.054 57.243 56.054 57.243
TOTAL: 39.753 75.534 19.675 70.250 75.609 73.830 75.615 73.839 75.174 75.624 73.845 75.630 73.838 75.590
Margem Complementar_Tarifa de Capacidade e Manutengio Adiantamento de Volume _ REAL/1.000m?
Margem Complementar_e Adiantamento de volume em 1.000/m3? jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18 jul-18 ago-18 set-18 out-18 nov-18 dez-18 total
Volume Térmico Capacidade e Manutencdo - UTE WA - Willian Arjona 8.100 8.100
Adiantamento de Volume de Disponibilidade UTE LCP - Luiz Carlos Prestes 13.483 32.237 45.721
Total Geral 21.583 32.237 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 53.821

Fonte: MSGAS, 2018.

Quadro 16: Orgamento de Vendas:

Revisado Tarifaria 2018 - entregue em marc¢o/18
Detalhamento do Orgcamento 2018 por contas

~orcamentarias
2018
ORCAMENTO OPERACIONAL

CONTA BV CONTA ORGAMENTARIA DESCRICAO ORCADO
3.1.10 1.1.01 VENDA GAS NATURAL 445.041.957
3.1.10.001 |1.1.01.01 VENDA GN TERMICA 122.700.000
3.1.10.002 |1.1.01.02 VENDA GN VEICULAR 5.669.463
3.1.10.003 |1.1.01.03 VENDA GN INDUSTRIAL 308.025.157
3.1.10.004 |1.1.01.04 VENDA GN COMERCIAL 4.839.908
3.1.10.005 |1.1.01.05 VENDA GN RESIDENCIAL 2.708.078
3.1.10.006 1.1.01.06 VENDA GN GNC -
3.1.10.007 [1.1.01.07 VENDA GN COGERACAO 1.099.351
3.1.11 1.1.02 VENDA DE SERVICOS 13.419.524
3.1.11.001 |1.1.02.01 VENDA SERVICO DE DISTRIBUICAO 13.419.524

1.1.02.03 VENDA SERVICOS DE CONVERSOES -
3.1.12 1.1.03 (-) DEDUCAO RECEITA BRUTA (84.453.612)
3.1.12.001 [1.1.03.01 (-)ICMS S/ VENDA GN (52.724.699)
3.1.12.002 |1.1.03.02 (-) ISS S/ VENDA SERVICOS (670.976)
3.1.12.003 |1.1.03.03 () PIS SIFATURAMENTO (5.540.064)
3.1.12.004 |1.1.03.04 (-) COFINS S/FATURAMENTO (25.517.873)
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Foi realizada a conferéncia dos valores apresentados e apresentam conformidade regulatéria
com o quadro 1, ja apresentado, o qual fica validado e ratificado.

3.1.2.2.2 Custo de Capital

Em relagdo aos “Custos de Capital’, a Portaria Agepan n® 102, de 17 de dezembro de 2013, “Dispde
sobre os procedimentos a serem adotados na formulagao e apresentacé@o de propostas de Revisdo Ordinaria e
Extraordinaria das Tarifas do Servigo Publico de Distribui¢io de Gas Canalizado no Estado de Mato Grosso do
Sul, prestados pela Concessionaria. ”

E em seu art. 20, conceitua o Custo de Capital “¢ o retomo financeiro que a MSGAS tem direito, a titulo de
remuneragao, pelos capitais aplicados no servico de distribui¢éo (...)"

Segundo o Contrato de Concessédo, Metodologia de Célculo da Tarifa para Distribuigdo do Gas no
Estado de Mato Grosso do Sul, item 8.2 — Custo de Capital, diz:

A remuneragdo do investimento e a depreciagéo terdo seus valores unitarios corrigidos,
pela aplicagdo da variagdo mensal do IGP - indice geral de pregos publicado pela
Fundagdo Getllio Vargas, acrescido da diferenga entre o percentual decorrente da
aplicacdo do indice adotado no més anterior e o indice real nesse més, o qual s6 é
conhecido no més seguinte. Na auséncia do IGP devera ser utilizado outro indice que
melhor represente a efetiva desvalorizagéo da moeda.

Ainda no Capitulo V, demonstra a formula do Custo de Capital, descrevendo sua composicao:

Art. 21 O valor do Custo de Capital (CC) sera definido pela seguinte formula:
CC=(INVxTR+IR)/V
No qual:
INV = investimentos realizados e a realizar (R$) ao longo do ano de referéncia, deduzida a
Depreciagdo (DEP) ou Amortizagdo (AMO), constituindo a base de ativos de remuneragao
regulatéria,
TR = taxa de remuneragao do investimento de 20% ao ano;
IR = valor estimado (R$), para o ano de referéncia, do imposto de renda;
V = 80% das previsdes atualizadas do volume de gas distribuido para o periodo de um
ano (md).

E como forma de instrumentalizar o processo de andlise tarifaria, foi necesséario assegurar os
interesses dos usuérios, por meio do estabelecimento dos artigos 22 a 25 que regulam os custos de capital
passiveis de remuneragdo, com a finalidade de evitar a paralisagdo de obras importantes ao desenvolvimento
do setor e proibir que obras inacabadas sejam remuneradas.

Art. 22 Os Investimentos (INV) realizados, registrados pelo custo histdrico, serdo
corrigidos monetariamente pelo indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna (IGP-DI),
da Fundag&o Getulio Vargas (FGV), com o objetivo de manter atualizada a base de ativos
para remunerago regulatoria da MSGAS.

Paragrafo tnico. No caso de extingdo do IGP-DI, a MSGAS indicara o novo indice a ser
utilizado, e cabera a AGEPAN sua aprovagdo e homologagdo, de modo que melhor
represente a efetiva correcdo dos investimentos realizados pela MSGAS.

Art. 23 No cdmputo da base de ativos para remuneragéo regulatéria, a AGEPAN levara
em conta somente os investimentos realizados e a realizar pela MSGAS, e ou ressarcidos
pela MSGAS com amparo da Portaria AGEPAN n® 079/2010.

§ 1° O investimento de terceiros que for doado & MSGAS, mesmo que esse seja
contabilizado separadamente no ativo intangivel, ndo seré considerado na base de ativos
para remuneracéo regulatoria.

§ 2° Com relagdo aos investimentos a realizar, a AGEPAN analisara apenas os
investimentos a serem implementados ao longo do ano de referéncia, sendo considerada
a data de sua incorporagéo para efeito de remuneragéo pro-rata tempore e que gerem
beneficios futuros para a concessao.
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§ 3° No caso das obras em andamento, os custos histéricos registrados contabilmente
ndo constituirdo, ou serdo afastados da Base de Remuneragdo Regulatéria durante o
periodo em que o ativo néo esteja sendo utilizado ou operado.

§ 4° As obras em andamento para constituir a Base de Remuneragdo Regulatéria,
deverdo ser reclassificadas para o Ativo Imobilizado ou Intangivel, e serdo remuneradas a
contar da data da entrada em operagéo no Servigo de Distribuigdo, proporcionalmente ao
ano de referéncia.

Art. 25 A AGEPAN analisara, para efeito de novos investimentos, visando o célculo do
Custo de Capital (CC), apenas aqueles que se encontram em fase de homologagéo da
licitagdo ou de contratagdo das obras, servicos ou aquisicdes, ao longo do ano de
referéncia.

Segundo o estudo tarifario, demonstrado no Quadro 17, o custo de capital &€ composto pela base de

ativos, deduzidas a parcela de “amortizacdo” de resultando no investimento corrigido, liquido de depreciagéo
(INV).

Quadro 17 — Base de Ativos Remuneraveis

BASE DE ATIVOS REMUNERAVEIS

Em RS
BASE DE
BASE DE AMORTIZACA ATIVOS
ATIVOS Em RS O EmRS REMUNERAVE
LEm RS
Corrigido acumulado até dez/2017 148.189.151 46.047.456 102.141.696
AdigGes no Ano (2018) 19.664.338 19.664.338
Obras em Andamento Dez/2017 7.679.486 7.679.486
Almoxarifado Dez/2017 5.267.251 5.267.251
Encargos dos Recursos de Terceiros
1.142.1 . .
(2018) 68 1.142.168
TOTAL 181.942.394 46.047.456 135.894.938

Compde a Base de Ativos Remuneraveis:
1. A base de ativos, amortizacdo e base de ativos remuneravel, corrigida e acumulada até

31.12.2016 ltem 3.1.2.2.2.1

2. As adicdes no ano de referéncia e conforme o Plano de Investimentos e Projetos

apresentados Item 3.1.2.2.2.2
As obras em andamento; Item 3.1.2.2.2.3
O saldo em almoxarifado ltem 3.1.2.2.2.4

H~w

5. Encargos dos Recursos de Terceiros. ltem 3.1.2.2.2.5

A base de ativos remuneraveis, para o presente ciclo de estudos tarifarios, é de
R$135.894.938 (cento e trinta e cinco milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil, novecentos e trinta e

oito reais).
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3.1.2.2.2.1 - Base de Ativos Remuneraveis (BAR) corrigida acumulada até a Data de Referéncia
Anterior (DRA):

A Base de Ativos Remuneraveis (BAR), € composta pelos ativos corrigidos e acumulados até
dezembro de 2017, incorporados a base de calculo aprovada na Ultima revis&o tarifaria ordinaria.

Quadro 18 - Base de Ativos Remuneraveis — Base de ativos e amortizagéo corrigida até
dez/2017 (Base de calculo para depreciagéo)

% MSGAS

Revisdo Tarifaria 2018 - entregue em Margo/2018

BASE DE ATIVOS REMUNERAVEIS

Em RS
atualizado até dezembro/2017
BASE DE ATIVOS DEPRECIACAO BASE DE ATEVOS
REMUNERAVEL
Corrigido acumulado até
148.189.151 46.047.456 102.141.696
dez/2017

Fonte: MSGAS, 2017.

A Base de Ativos Remuneraveis (BAR) corrigida, tem-se uma parcela dos investimentos corrigidos
acumulados até dezembro de 2017 de R$ 148 milhdes. Sobre esse valor ¢ aplicado o efeito da amortizagao
corrigida acumulada, que resultou em R$ 46 milhdes, que apos a dedugao, restou a ser remunerada: R$ 102
milhdes a titulo de investimento liquido corrigido.

3.1.2.2.2.2 Adi¢oes no ano:

As adi¢des do ano de 2017, correspondem ao regulamento, Portaria 102, paragrafo 2° do art. 23. Que
correspondem aos investimentos a serem realizados ao longo do ano de referéncia. A proposta orcamentaria da
MSGAS tem o valor projetado de R$ 19.664.338 conforme a Base de Ativos Remuneraveis (BAR).
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Quadro 19 — Demonstrativo da Previsdo de Investimentos em Obras:

Descrigdo

Valor R$

Valor Orcado R$| Valor MPA RS

MSGAS Plano de Investimentos para 2018 - Projetos Em Desenvolvimento

ORCAMENTO DE Projeto / Acdo Status
2.5.01 AL GRS 14.740.953,00 14.740.953,00
Contratos: CT 060/2016 e CT 087/2016 -
. 394.916,64 f]mah»zacao dos contratos ?om aempresa
Implantag&o de ramal Sialdrill, em fase de recebimento de Data
est'n/Jt.urante em PEAD no 2.568.509,00 Books. .
municipio de Campo Grande- Processo 065/2017 - CT-046/2017 expansdo de
Ms rede e ligagdo de clientes (Ramal Ceard, Padre
2.377.738,38 I A A
Jodo Crippa, Marqués de Pombal, Marqués de
Lavradio, Zahran, Av. Rita Vieira)
Processo 267/2017 - CT 057/2017 ligagdo de
clientes localizados em até 300 m de distancia
I . N 617.868,05 I .
Interligagdo de clientes a rede darede de distribuigdo de gas natural.
de distribuicdo de gés natural Contrato emergencial com validade até jun/18.
no municipio de Campo 887.510,00 -
. Processo 088/2017 - CT 007/2018 Saturagdo
Grande-MS visando a . - "
. Nave Drill - Contrato para ligagdo de clientes
saturagdo da mesma. . o )
540.000,00 | localizados a uma distancia de até 300 m da
rede implantada, objetivando a saturagdo da
rede de distribuigdo.
Processo 019/2018 - Expansdo de rede para
. atender aos municipios de Campo Grande (Av.
Expansdo da rede de . N A
S L Tamandaré, Salgado Filho, Duque de Caxias,
. distribuigdo nos municipios de . . R
Servigos de R 3.612.067,00 2.517.960,33 | Bandeirantes, Brilhante, 14 de Julho) e Trés
2.5.01.01 R 10.778.893,00| Campo Grande e Trés Lagoas - L. R
Engenharia ™S Lagoas (Av. Rosdrio Congro, Cap. Olinto
! Mancini) em 2018 e 2019. Edital de licitagdo em
elaboragdo.
Processo 105/2017 - CT 061/2017 Construtora
. Elevagdo - Implantagdo de ramais de
Implantagzo de ramal distribuigdo de gés natural em Trés Lagoas-MS
estruturante em PEAD no 332000000 332877692 sigaoce & res tagoas-h
L R (Av. Filinto Miller, Av. Cap. Olinto Mancini,
municipio de Trés Lagoas-MS . . h . .
Antonio Trajano, Munir Thomé, Aldair Rosa de
Oliveira, Dr. Eloy Chaves)
Processo 153/2017 - CT 011/2018 - Contratagdo
Montagem e desmontagem de . N
EstacBes para atender a0s da empresa Gradual Engenharia para servigos
,9 P L 141.807,00 117.966,60 | de montagem de estagdes para atender aos
clientes comerciais e . .
. . clientes dos segmentos comercial e
residenciais N N
residencial.
. . Memorial Descritivo para contratagdo de
Construgdo de infraestrutura N ~ . .
civil para implantacio das servigos de construgdo de infraestrutura civil
pu P gy 180.000,00 180.000,00 | paraimplantagdo das Estagbes de Redugdo de
EstagGes de Redugdo de - . .
- L Pressdo Secundarias (ERS 3 - Guaicurus e ERS 4 -
Pressdo Secundarias (ERSs) R ~
Indubrasil) em elaboraggo.
Construgdo de infraestrutura Processo 248/2017 para contratagdo do servigo
Civil parainstalagdo de 60.000,00 60.000,00 | de execugdo da Infraestrutura Civil em fase de
Odoradoras elaboragdo do Edital.
Assisténcia Técncia a
Assisténcia N SSI,S en-cla eenciaa Processo 250/2017 contratagdo de servigo de
IO Fiscalizagdo para obras e o N .
2.5.01.02 Técnciaa 700.000,00 . - 700.000,00 500.000,00 | assisténcia técnica a fiscalizagdo em fase de
Fiscalizagdo servigos em realizagéo em revisdo do Edital
Campo Grande-MS |
. Suprimentos Distribui¢do de —
Material Processo 280/2018 para aquisi¢do dos tubos
2.5.01.04 ver! 1.200.000,00 | GN - aquisicio de tubos PEAD |  1.200.000,00 |  1.200.000,00 /2018 para aquisicdo dos tu
Aplicado N . PEAD em fase de revisdo do Edital.
diversos didmetros
Aquisigdo das Estagdes de Processo 059/2018 em fase de aprovagdo pela
2.5.01.08 EstacBes 750.000,00 Redugdo de Pressdo 750.000,00 713.865,86 | Diretoria Executiva para a aquisi¢do das duas
Secundarias (ERS 3 e ERS 4) estacdes (ERS 3 e ERS 4)
Aquisi¢do de medidores para Processos 178/2017 e 069/2017 de medidores
montagem de estagbes para G6 e G10 recebidos em jan/18. Processo
Medidores 412.000,00 atender aos clientes dos 412.000,00 972.000,35 | 027/2018 de medidores G6 em elaboragdo do
2.5.01.10 segmentos Industrial, Edital e 039/2018 de medidores G10, G16, G25 e
Comercial e Residencial G40 em procedimento licitatério.
Eletrocon:etor 95.000,00 Aquisigdo de ele~trocorretor de 95.000,00 95.000,00 Aquisigdo de eletrocorre.tor de vazdo pela drea
de Vazdo vazdo Operacional.
2.5.01.09 Vilvulas 78.000,00 Aquisigdo de valvulas c’e linha 78.000,00 Ata de. Reglstn.'o de Pregos vigente, pedido
para atender aos projetos. 312.525,05 recebido em jan/18. Processos 032/2018 e
. Aquisigdo de conexdes o 283/2017 em procedimento licitatério, e
2500111 Conexdes 165.000,00 diversas para os projetos. 163.000,00 046/2018 em elaboragdo do Edital.
Aquisicio de Caixas de Processo 266/2017 - CT 009/2018 com a EDYP
2.5.01.12 Acessorios 53.000,00 ,q ¢ . . 53.000,00 58.972,50 | para aquisi¢do das caixas de valvula. Inicio do
Valvulas e Fitas de Aviso. .
desembolso previsto para abr/18.
Carteira de Projetos Basico e Executivo Processo 198/2017 - CT 008/2018 com a Lima &
2.5.01.13 ) 505.060,00 S N 505.060,00 505.060,00 | Torres para elaboragdo de projetos de ramais
Projetos Expansdo da rede
em Mato Grosso do Sul.
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Descrigdo Valor R$

Valor Orgado RS

Quadro 20 — Demonstrativo da Previsao de Investimentos em Imobilizado Técnico:

Valor MPA RS
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TOTAL
10r Previsdo Atualizada

19.664.334,15

Fonte: MSGAS, Plano de investimentos 2018.

3.1.2.2.2.3 Obras em andamento:

19.664.334,15

17.883.560,01

ORCAMENTO DE
CAPITAL - Projeto / Agdo Status
2.5.02 RIS 4.923.381,15 4.923.381,15
TECNICO
Aquisicdo de terreno no bairro Economia nas negociagdes para aquisi¢do do
2.5.02.01 Terrenos 700.000,00] Rita Vieira para construgdo da 700.000,00 385.000,00 terreno no bairro Rita Vieira. Desembolso
ERS 3 previsto para jul/18.
1.150.000,00 Cons'trugao do (Eentro 1.150.000,00 433.550,00 Memozlal Descritivo em elabot'agao para
Operacional de Trés Lagoas contratagdo de empresa para realizar as obras.
Processo 119/2017 para elaboragdo do projeto
Edificagbes Construgdo de galpdo para executivo e processo 193/2016 - CT 030/2017
2.5.02.02 Obras e 900.000,00| armazenamento de materiais 900.000,00 900.000,00 | com a Coplenge Engenharia para construgdo do
Benfeitorias em Campo Grande-MS galpdo aguardando requisitos para emissdo da
Autorizagdo de Servigo.
Aquisigdo e instalagdo de sist d tecd
65.000,00  Aquisicio de concertinas 65.000,00| 65.000,00 | Auisiedo € instalacdo de sistema de protecdo
perimetral - cerca concertina
L, . Aquisicdo de compressor de ar para o
Méquinas e Aquisi¢do de compressor e X N
2.5.02.04 . 65.800,00 ~ 65.800,00 65.800,00 | almoxarifado e gerador de conversdo para a
Equipamentos gerador de conversdo . i .
Geréncia de Tecnologia da Informagéo
Processo 167/2017 - CT 068/2017 com a SERTEC
Conversdo de veiculos da frota parainstalagdo de Kit GNV em veiculos da frota
2.5.02.12 Veiculos 96.236,00| 96.236,00 77.000,00 L . X
o ! da MSGAS para Kit GNV ! da MSGAS. Inicio do servigo em jan/18,
primeiro recebimento em fev/18.
Aquisi¢do de mdveis em geral,
Moveis e aparelhos de ar condicionado, Aquisi¢des diversas em andamento e
2.5.02.07 . 26.500,00| . . 26.500,00 27.000,00 .
Utensilios carrinhos, container, entre conforme necessidade.
outros.
Aquisicdo de notebooks,
tablets, datash Em elaboragdo dos M iais Descriti
2.5.02.08| Computadores |  1.063.000,00 oo et catashowse 1.063.000,00 445.600,00 | T €'200ragdo dos Memorials Descritivos para
equipamentos eletronicos em aquisigdes diversas.
geral.
- . Processo 220/2017 - CT 069/2017 e 073/2017
Aquisigio e manutengio de com as empresas Brasoftware e Softwareone
2.5.02.10 Software 488.645,15 licengas de softwares 488.645,15 556.085,00 P L )
L o em andamento, inicio do recebimento em
necessarios a MSGAS | .
jan/18. Outras aquisi¢des em andamento.
Aquisicdo de equipamentos
Equipamento q aragvideoc:nf:réncia Aquisicdo de equipamentos para
2.5.02.11| paraRede de 230.000,00 P . ! 230.000,00 297.674,33 | videoconferéncia, gravadores e equipamentos
gravadores e equipamentos de . .
Dados . L de seguranga cibernética.
seguranga cibernética.
Aquisicdo de Kits de
Equipamento de Qill I,c ! Aquisicdo de Kits de Emergéncia paraa
2.5.02.14 58.200,00, Emergéncia da Odoradorae 58.200,00 58.200,00 R .
Seguranga Odoradora e Lanternas a prova de explosdo.
Lanternas
2.5.02.17 Siste_mla_ 80.000,00 Aquisicdo de_ unidade de 80.000,00 80.000,00 Aquisi¢do de un_idade de telen.leltr_ia remota
Supervisdrio telemetria remota para o Sistema Supervisério

% de realizagdo prevista

Tem-se, de acordo com o § 3° e § 4° do art. 23, que as obras de andamento devem integrar o grupo
do ativo intangivel, que corresponde aos bens da concessdo. E que estes, sdo bens remuneréveis, pois ha
expectativa de geracdo de receita.

Quadro 21 - Demonstrativo das Obras em andamento, para o ciclo tarifario:

Obras em Andamento:

(RS)

1.3.45

1.3.45.001
1.3.45.002
1.3.45.003

Outros Intangiveis:
SDGN - Corumba em Andamento
SDGN - Trés Lagoas em Andamento
SDGN - Campo Grande em Andamento

0
554.462
7.125.024

Total:

7.679.486
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Os materiais, que ainda nédo foram alocados as obras, e se encontram depositados no
almoxarifado, sdo bens remuneraveis. E quando utilizados, deverdo ser contabilizados de acordo com

sua destinagao.

Quadro 22 — Demonstrativo dos itens em almoxarifado:

Almoxarifado: (R$)

1.3.45 Outros Intangiveis:

1.3.45.004 Almoxarifado para obras 5.267.251
Total: 5.267.251

3.1.2.2.2.5 Encargos sobre recursos de terceiros:

Correspondem a juros pagos e juros sobre contrato de ressarcimento de clientes. S&o
despesas antecipadas, ndo alocadas como despesas operacionais. Tais juros estdo amparados no
contrato de concessao, pela clausula décima quarta, item 14.2 que tratam da capitalizacdo dos custos
de capital préprio e de terceiros, inclusive dos “encargos decorrentes dos recursos financeiros de
terceiros e de remuneragéo do capital préprio aplicado durante a fase de construgéo, este & mesma
taxa considerada para os investimentos da empresa. ”

Quadro 23 - Demonstrativo dos Encargos sobre recursos de terceiros:

: ENCARGOS S/ RECURSOS DE
C.CONTABIL | C.ORCAM 1.142.168
TERCEIROS 182
4.1.51.033.02 |2.3.01.02 |Juros s/Contrato de Mutuo i
4.1.51.033.03 |2.3.01.03 | Juros Passivos 1.142.168
4.1.51.033.05 |2.3.01.05 | Descontos Concedidos i
4151033.06 |23.01.06 Juros sobre contrato ressarcimento de

clientes

3.1.2.2.3 Taxa de remuneragao dos investimentos

A taxa de remuneragéo do investimento, conforme o contrato é 20% (vinte por cento) ao
ano. Portanto, aplicando-se a mesma taxa & base de calculo de R$ 135.894.938, o valor da
remuneragdo do investimento, resulta em R$ 27.178.988, conforme demonstrado no quadro de
detalhamento do Custo de Capital (CC).
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Quadro 24 - Demonstrativo do calculo da Remuneragéo dos Investimentos:

135.894.93
(=) Investimento corrigidos liquido da deprecia¢do (INV) RS 8
(*) Taxa de Remuneragado do Investimento (TR) 20%
(=) Remuneragao do Investimento % 27.178.988
(+) Imposto de Renda + Contribuig¢do Social (IR) RS 9.216.856
(=) Remuneragdo do Investimento + Impostos sobre a Renda RS 36.395.843

3.1.2.2.4 Imposto de Renda e Contribui¢ao Social sobre os Custos de Capital:

Sobre a parcela da Remuneragéo do Investimento, incidem o Imposto de Renda (IR de 15%
até R$ 240.000,00 e com adicional de 10% sobre a ultrapassagem) e a Contribuigdo Social (CS de
9%).

Para encontrar a parcela do Custo de Capital (CC), somam-se a Remuneragdo do
investimento aos tributos incidentes, e em seguida divide-se pela previséo de 80% das vendas do
ciclo tarifario, resulta na parcela da margem bruta. de R$ 9.216.856 (nove milhdes, duzentos e
dezesseis mil, oitocentos e cinquenta e seis reais).

Os tributos incidentes sobre o lucro da concessao efou a remuneragdo dos investimentos,
nao devem ser suportadas pela tarifa, e sim, pelos acionistas.

3.1.2.2.5 Custos Operacionais

Os Custos Operacionais (CO) abrangem os custos diretos e indiretos e as despesas
necessarias ao funcionamento da atividade.

Férmula da Parcela dos Custos Operacionais:
CO=[(P+DG+ SC+M+DT+DP+CF+DC)x(1+TRS)]/V

Sao segregados em: Despesas de Pessoal (P), Despesas Gerais (DG), Servigos contratados
(SC), Despesas com Material (M), Despesas Tributarias (DT), Diferengas com perdas de gas (DP),
Custos Financeiros (CF), Despesa com Comercializagéo e Publicidade (DC).

A este total de custos e despesas ¢ adicionada a Taxa de Remuneragéo dos Servigos (TRS),
de 20% (vinte por cento).

A férmula do Custo Operacional, considera a soma das parcelas descritas no paragrafo

anterior, divididos por “V”, que representa 80% das previsbes atualizadas das vendas para o periodo
de um ano.
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Sobre os Custos Operacionais, aplica-se a margem de 20% a titulo de “Taxa de
Remuneragdo dos Servigos”, representando o montante acumulado de R$ 46.927.673. Sobre este
resultado, aplica-se o rateio do volume em m®, considerando 80% das vendas (de 571.353.568 m?),
resultando na parcela do Custo Operacional (CO) de R$ 0,0821 por m?.

Nota-se a queda de 23% no volume projetado de vendas de 2018 em relacdo ao ano de
2017, (conforme demonstrado no Quadro 5) o que corresponde a uma necessidade tarifaria capaz de
suprir a perda das vendas. N&o é prudente a aplicagdo do FATOR REDUTOR DE 20% ao volume de
vendas, dado que os custos sdo fixos e a variagdo de um ano para o outro, foi de 2,36% de
acréscimo. Além disso, o Custo Operacional, ja esta sendo acrescido do FATOR DE SEGURANCA
AO CUSTEIO, de 1,20 (ou 20%).

Se assim fosse, o Custo Operacional por m* ao inves de 0,0821 R$/m?, seria de R$ 0,0657
R$/m? conforme descrito na coluna 2018 — RECALCULO, constante do Quadro 25.

Quadro 25 - Demonstrativo dos custos operacionais para o ano de 2018:

3. CUSTO OPERACIONAL 2018-
R$/m? RECALCULO 2018 2017
(CO) = (P+DG+SC+M+DT+DP+CF+DC)*(1+TRS)/V
(+) Pessoal (P) RS 24.882.486 | 24.882.486| 23:830-567
(+) Despesas Gerais (DG) RS 4189.034| 4189.034| 4535568
(+) Servigos Contratados (SC) RS 5.398.075| 5.398075| °->16154
(+) Materiais (M) RS 816.967 816.967 707.782
(+) Despesas Tributérias (DT) RS 2.265.924|  2.265.924 | 2077.843
(+) Diferengas com Perda de Gas (DP) RS } _ 4.000
(+) Custos Financeiros (CF) RS _ . 0
(+) Despesas com Comercial e Publicidade (DC) RS 1.553.908 1.553.908 1.532.617
(=) Soma do Custo Operacional R$ 39.106.394 | 39.106.394 | 38.204.530
(*) Remuneragdo dos Servigos (1+TRS) 1,20 1,20 1,20
(=) CO + Remunerago RS 26.927.673| 46.927.673| 4°-845-436

714.191.960 | 571.353.568 | 745.223.608

100% da 80% da 80% da

(/) Volume (V) m3 Projecao de | Projecaode| Projegao de
2018 2018 2017.

(=) Margem de Distribui¢do (Parcela B) R$/m3 0,0657 0,0821 0,0615

Fonte: MSGAS, 2018.

Custos operacionais com pessoal registram, os valores dos salarios e encargos, conforme as
contas demonstradas no quadro 30:

Segundo o Anexo | do Contrato de Concessé@o 01/2008, os custos operacionais com servigos

contratados:

“é 0 grupo de elementos do custo que registra o valor das despesas com servigos prestados
(inclusive o valor dos materiais aplicados, desde que fornecidos pelo prestador de servigo)
por pessoas fisicas ou juridicas sem vinculo empregaticio com a Companhia, decorrente de
contratos, convénios ou acordos firmados. *

Sao servigos de:
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1) Projetos de engenharia, construgéo e fiscalizacéo de rede de distribuicao;
1) Manutengdo de rede de distribuicAo: Servicos prestados por empresas
especializadas na manutengéo da rede de distribuigéo;
1) Inspeg&o: servigos contratados a empresas especializadas na area de inspegéo de
materiais, equipamentos e produtos;
V) Operacéo da rede de distribui¢do: servigos prestados por empresas especializadas
na operacgdo da rede de distribuigéo;
V) Atendimento ao consumidor;
V) Computagdo: servigos contratados a empresas especializadas na area de
processamento de dados;
Vi) Exploragéo, transmiss&o e pesquisa tecnoldgica;
VII)  Diversos: servigos prestados por terceiros, decorrentes de contratos, convénios ou
acordo firmados com empresas ou contratos, convénios ou acordo firmados com
empresas ou técnicos especializadas (pessoa fisica) analisados pelos elementos de
custo a sequir:
Limpeza
Vigilancia
Transporte de pessoal
Locagéo de maquinas e equipamentos
Manutengao de equipamentos de escritdrio
Despesa com transporte de empregado: residéncial/trabalho/residéncia —
incentivo Fiscal Lei 7418/85
g. Despesa com vale transporte — incentivo fiscal Lei 7619/87
h. Despesas com apoio tecnolégico e desenvolvimento de produtos
i.  Outros servigos.

Erro! Vinculo néo valido.

As Diferengas com Perdas de gas (DP) representa o custo referente ao volume de perdas
de gas no sistema de distribuicdo da concessionéria, atualizado com indice de aumento de PV. Para
o0 ano de 2018 estimou-se, por parte da concessionaria, perda com recebimento de créditos de R$
0,00 (zero reais) no ano. Ou seja, néo estimou-se, por parte da concessiondria, orgamento com essa
despesa.

~®o o0 T

Os Custos Financeiros (CF) sdo valores resultantes da diferenga entre as condigbes de
pagamento do gas a fornecedora e as condigbes do recebimento dos consumidores. Para o ano de
2018 n&o estimou-se, por parte da concessionaria, orgamento com essa despesa.

Quanto as Despesas com Comercializagao (DC), o Anexo | do Contrato de Concesséo
01/2008 nao definiu e/ou conceitou o item das despesas de comercializagdo. Entretanto, estima-se
que sejam o0s gastos necessarios a reailizagdo das atividades necessérias, direta ou indiretamente, a
comercializagdo dos produtos ou servigos, que gerem expectativa de receita para a Companhia.

A Portaria 102/2013, disciplina quanto ao item de despesas de comercializa¢éo:

Art. 13 As Despesas de Comercializagdo (DC) serdo contabilizadas em grupo de contas
separadamente, cujos valores que reflitam o esforgo de vendas envolvendo o prego, praca,
promogdo, produto, patrocinios relacionados com a pesquisa € o desenvolvimento,
educagdo ambiental e poderéo ser custeados pela tarifa.

§ 1° Em relagdo a formacéo da tarifa, serd considerada a variavel “Preco” na composi¢éo
das Despesas de Comercializagdo (DC), admitindo descontos concedidos e bonificagdes,
até o limite maximo de 1% do faturamento bruto anual.

§ 2° Compde as despesas de comercializagéo, a publicidade, propaganda, e eventos que
promovam o produto e o incremento das vendas.
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§ 3° Como despesas agregadas a comercializagdo, a formagdo do preco considera as
despesas com canais de venda, logistica, cobertura, diversificagdo dos produtos e a
qualidade.

3.1.2.2.2.5.1 Depreciagdo (DEP)

A Depreciagao é a parcela econdmica, destinada a reposi¢ao dos bens da concessao.

A regulagéo quanto a Depreciagéo esta prevista nos artigos 27-29:
Art. 27 A Depreciacdo (DEP) representa a perda de valor dos direitos que tém por objeto
bens fisicos sujeitos a desgastes ou perda de utilidade por uso, agéo da natureza ou
obsolescéncia dos bens materiais tangiveis da MSGAS, a excecdo dos terrenos,
observando-se o regime contabil da competéncia.
§ 1° As edificagbes e construgdes devem ser classificadas separadamente dos terrenos,
para a correta aplicagdo econdmica a Base de Remuneragdo Regulatéria;
§ 2° O bem comegara a ser depreciado a partir da data do inicio da sua utilizagéo.
§ 3° No caso de aquisi¢do de bens usados, o prazo de vida util admissivel para fins de
depreciagdo e calculo da Tarifa Média (TM) sera de 10 anos.
Art. 28 No calculo da Depreciagdo (DEP), os investimentos fixos da MSGAS sio
depreciados pelo método linear através da diviséo do valor a ser depreciado, pelo tempo de
vida util do bem a uma taxa anual constante, de 10% (dez por cento) ao ano, de acordo com
a seguinte formula:
DEP=(TDxINV)/V
TD = taxa de depreciagéo de 10% a.a., de acordo com o Contrato de Concessao.
INV = investimentos realizados e a realizar (R$) ao longo do ano de referéncia, deduzida a
Depreciacdo (DEP), constituindo a base de ativos de remuneragéo regulatéria, ressalvado o
disposto no § 4° do art. 22;
V = 80% das previsdes atualizadas do volume de gas distribuido para o periodo de um ano
(m?).
Art. 29 Para fins de calculo da Base de Remuneragéo Regulatoria, o valor da Depreciagao
(DEP) sera aplicado aos ativos imobilizados depreciaveis, a partir da data da sua entrada
em operagdo, sendo que o indicador de atualizagdo (IGP-DI ou outro que vier a substitui-lo)
serd aplicado a Base de Remuneracdo Regulatoria Liquida, ou seja, aos bens ja
depreciados mais 0s terrenos.

Conforme o art. 29 da Portaria 102/13: “Para fins de calculo da Base de Remuneragdo
Regulatéria, o valor da Depreciagdo (DEP) sera aplicado aos ativos imobilizados depreciaveis, a partir
da data da sua entrada em operagdo”, ou seja, é afastada da base de depreciacdo os ativos
considerados Investimentos (Adigdes no ano de 2018, ainda néo concluidos) e obras em andamento.

Aplicando-se o regulamento e considerando os valores disponiveis, o calculo da Depreciagdo
resultou no orgamento de R$ 10.214.170 (dez milhdes, duzentos e quatrorze mil, cento e setenta
reais).

Quadro 26 — Demonstrativo da Despesas com Depreciag&o, para o ano de 2018:

2018 - Proposfa
MSGAS 2018 - Recalculo
4. DEPRECIAGAO (DEP) = (0,10*INV)/V R$/m? 0,0179 0,0143
(=) Investimento corrigidos liquido da depreciagdo (INV) RS 102.141.696 102.141.696
(*) Taxa de Depreciagdo Linear (0,10) 0,10 0,10
(=) Depreciagdo RS 10.214.170 10.214.170
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Considerando 100% do Volume, promove-se a modicidade tarifaria em favor do usuario, tendo em
vista que a depreciagdo € um custo fixo e ndo representa desembolso financeiro e uma vez que néo varia de
acordo com o volume adquirido/vendido.

3.1.2.2.5.2 Amortiza¢édo

E por se tratar de bens da concessdo, séo considerados ativos intangiveis que por sua vez, sdo
passiveis de amortizagdo. Conforme a Interpretagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis - ICPC 01 (R1)
Contratos de Concesséo.

De acordo com o CPC 04, o “ativo intangivel é amortizado ao longo do periodo em que o operador
espera que esse ativo esteja disponivel para uso” ou seja, o periodo até o final da concessdo, menos a data em
que o ativo entra em operacdo. “O valor depreciavel do ativo intangivel é alocado utilizando um método linear”
Pelo contrato de concesséo, em seu Anexo |, “serd considerada uma depreciagdo linear de 10 (dez) anos para a
rede de distribuicdo de gas e outros ativos da Concessionaria”.

A Portaria Agepan, 102 de 27/12/2013 disciplinou o hiato entre o Contrato de Concessdo e o CPC 01 0
qual trata dos contratos de concesséo; o CPC 27 que regula a matéria sobre o reconhecimento dos ativos € o
CPC 04 que dispde sobre os ativos intangiveis, que s&o submetidos & amortizagéo linear pelo periodo de 10
anos, conforme art. 30 a 32 da Portaria Agepan 103/13:

Art. 30 A Amortizagdo (AMO) representa a desvalorizagdo dos bens intangiveis da MSGAS,
em razdo do tempo. Corresponde a perda de valor do capital aplicado na aquisi¢do de
direitos, ou exercicio de durag&o limitada, ou cujo objeto seja bens de utilizagao por prazo
legal ou contratualmente limitado.

Art. 31 No calculo da Amortizagdo (AMO), os investimentos fixos da MSGAS sdo
amortizados a uma taxa anual constante, pelo método linear, pela vida util de 10 anos,
durante o prazo previsto no Contrato de Concessé&o, de acordo com a seguinte formula:
AMO = (TAXINV)/V

No qual:

TA = taxa de amortizagdo de 10% a.a.;

INV = investimentos realizados e a realizar (R$) ao longo do ano de referéncia, deduzida a
Amortizagdo (AMO), constituindo a Base de Ativos Regulatéria. Ressalvado o disposto no §
4° do art. 22;

V = 80% das previsdes atualizadas do volume de gas distribuido para o periodo de um ano
(m?).

Paragrafo Unico. A concessionaria deverd manter atualizado o inventario dos seus
investimentos ao regulador e aos consumidores contendo a depreciacéo de todos os seus
ativos considerados em histérico de 10 (dez) anos, demonstrando a composicéo do capital
aplicado nesses investimentos, segregados em: 1 — Proprios e terceiros e 2 — Doagéo,
permuta ou Subveng&do Governamental.

Art. 32 Para fins de calculo da Base de Remuneragdo Regulatdria, o valor da Amortizagdo
(AMO) sera determinado pela aplicacdo da taxa anual de depreciagdo sobre o valor
original do capital ou das despesas registradas no ativo diferido, aplicados ao grupo de
elementos contabeis do ativo intangivel, a partir da data da sua entrada em operagéo.

§ 1° O capital aplicado na concessao sera objeto de amortizagéo pela vida Util de 10 anos,
bem como os investimentos em bens que, nos termos da lei ou contrato que regule a
concessao de servigo publico, devem reverter ao poder concedente, ao fim do prazo de
concessao, sem indenizagéo.

§ 2° O indice destinado a valorizagdo dos ativos intangiveis sera o IGP-DI ou outro que vier
a substitui-lo.

§ 3° O IGP-DI sera aplicado sobre a Base de Remuneragdo Regulatoria Liquida, ou seja,
aos ativos intangiveis ja amortizados.

3.1.2.2.6 Ajustes (AJ)
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A Portaria 102/13 define, em seu Anexo | a relagdo da Margem Bruta Total aprovada para o exercicio
anterior, no valor de R$ 140,4 milhdes. Essa margem n&o foi ultrapassada, sendo a Margem Bruta Verificada, de
R$ 71,1 milhdes, indicando que a MSGAS cumpriu com o Valor da Tarifa Média (TM) regulada e autorizada para
o ciclo de 2017/2018, n&o havendo ajustes a serem aplicados.

Meméria de calculo:

AJUSTES
1. Considerando que para 2017 a MBT estipulada resultou em R$ 140.443.132,86
2. Considerando que para 2016 a Margem de Contribui¢éo Total foi de R$ 71.126.251,02

3. A MSGAS nao excedeu o valor obtido através da rubrica de Margem Bruta Total (MBT),
portanto ndo ha ajustes por excesso cometido pela MSGAS.

3.1.2.2.7 Produtividade (PROD)

Ainda segundo a Portaria 102/13, sempre que houver redugdes significativas no custo unitario que,
comprovadamente a concessionaria conseguir obter ao longo do ano anterior ao de referéncia para calculo da
tarifa, nas revisdes ordinarias sera reconhecida uma parcela destinada a transferir para esta, 50% de redugéo
de custo unitario, e a outra parcela, em favor dos usuérios € em cumprimento ao principio da modicidade
tarifaria.

Nao foram apurados até a data de fechamento do estudo, ganhos de produtividade.

3.1.3 Resultados da Revisdo Tarifdria Ordinaria da Tarifa Média:

3.1.3.1 Da Recomendagdo pelo Regulador com base no Contrato de
Concessdo e Andlise do Impacto Relatorio:

Considerando as informages constantes desta Nota Técnica Regulatéria 01/2018, fundamentadas no
Processo n® 51/200277/2018 (volume 1), no Contrato de Concesséo e Portaria 102/2013, os resultados da
Revisdo Tarifaria Ordinaria da Tarifa Média para o Ciclo 2018-20194 recomendam a analise dos cenarios
regulatorios: a) Pela analise do impacto regulatério, com olhar sobre a melhoria do desempenho da
concessionaria, em relagdo as melhores projecdes de vendas e estabelecimento de metas para a Tarifa Média,
que tem ainda, o olhar sobre a capacidade de pagamento do cidad&o (segmento residencial e GNV) bem como
sobre o desenvolvimento econbmico e social (segmentos comerciais e industrias) sem causar prejuizos aos
investimentos orgcados e a remuneragdo sobre o capital investido. Embora, a luz da rentabilidade, a taxa de
atratividade de capital (ou ainda, a taxa de remuneragdo) de 20% ao ano, estd acima do que o mercado
financeiro proporciona atualmente, além de ser um segmento econdmico com barreiras para novos entrantes ou
novos capitais. E quanto as variagdes cambiais, que afetam 83,66% da tarifa média, cujo é o peso da Parcela
(Preco de Compra mais Tarifa de Transporte) tem-se que o Doélar (Petax/Venda) oscilou fortemente, face a
inseguranca econdmica e politica brasileira, influencia essa, que nos anteriores ndo foi sentida e nem sequer
citada nas Notas Técnicas Anteriores, o que levou a desacelerar os estudos como uma forma de aguardar o
cenario econdmico e promover as melhores praticas regulatorias acerca deste importante segmento da
infraestrutura e protegido pela regulagdo técnica e econdmica. Considerando esse cenario de analise de
impacto regulatorio, espera-se contribuir com a economia e o desenvolvimento sustentavel da empresa e dos
seus stakeholders e shareholders com uma tarifa média revista em 10,0389%.

4 Finalizados em 16/10/2018.
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Considerando a analise do Contrato de Concesséo puro, tem-se a necessidade de revisdo tarifaria de
27,49% da Tarifa Média, suficiente para repor as perdas cambiais, e considerar todos os custos e investimentos,
com uma margem adicional de 20% contra um denominador que reduz em 20% o volume projetado de vendas.

Em que pese, 0 cenario econdmico da época em que o Contrato de Concesséo foi assinado, em que
20% de taxa de retorno eram pagos por aplicacdes de alto risco, e tempos em que os indices da Selic e IPCA
eram de duas casas decimais, atualmente, as agéncias reguladoras estaduais tem refletido sobre a analise do
impacto regulatério e adicionado critérios que visam desonerar a tarifa, sem prejuizos aos investimentos e aos
acionistas, mas que permitam o crescimento e o desenvolvimento do setor, de forma sustentavel
economicamente.

Passadas as justificativas, detalham-se os impactos tarifarios:

Pelo principio de modicidade tarifaria e justa remuneragdo, sem prejuizo ao orgamento e volume
orgado, recomenda-se:

a) Que seja considerada 100% da Projegdo do Volume anual de vendas pois historicamente a
empresa tem realizado seu orgamento financeiro com base no volume de Gas Natural orgado €
que demonstra (conforme a pg.14 da proposta da concessionaria — Quadro 3) que seu orgamento
€ baseado no Volume Total de 714.191.960 m3;

b) Que, para a Parcela do PV que contempla Prego de Compra mais Tarifa de Transporte,
considerada como Parcela A — Custos ndo gerenciaveis, que seja considerado o Délar Médio, de
R$ 3,504 em virtude do periodo de especulagdo de mercados e da provavel queda a partir do
més de outubro, podendo a empresa, em qualquer tempo, solicitar a revisdo tarifaria
extraordinéria. Se for considerado o délar (conforme média linear do periodo do estudo) a Parcela
A, passaria de 0,6695 para 0,74590 um aumento de 11,41%. Mas, se for considerado o Délar de
R$ 4,0039 (pelo critério de ajustes cambiais) o reajuste seria de 27,31% passando a Parcela A,
de R$ 0,6695 para 0,8523.

c) Que, para o calculo tarifario da Parcela B, seja considerada 100% da Projecdo Anual de Vendas
para o critério de divisdo pela variavel “Volume (V)" pois a Margem de Distribui¢do ndo varia de
acordo com a compra e venda do gas, ndo gerando custos adicionais ao orgamento ja destacado
e aprovado. Dessa maneira, recomenda-se o aumento na Margem Bruta de 0,1274 para 0,1310
um aumento de 2,825745% sobre os custos gerenciéveis, o que se aproxima do indice do IPCA
que reajusta cerca de 60% dos itens orcamentarios. Caso seja considerado a proje¢do de 80% do
volume das vendas como critério de rateio dos custos gerenciaveis, 0 aumento necessario na
Parcela B, seria de 28,5%.

Para a TARIFA MEDIA, considerando:

a. A ALTERNATIVA PELA ANALISE DO IMPACTO REGULATORIO; CENARIO
ECONOMICO, CONCORRENCIA, MODICIDADE TARIFARIA E JUSTA
REMUNERAGCAO: para a Parcela A o Délar de R$ 3,504 e para a Parcela B, o
Volume Anual de Vendas, de 714.191.960, a Tarifa Média, passa de R$/m?
0,7969 para R$/m*® 0,8769 representando um aumento de 10,0389% a ser
percebido pelo consumidor. Ou,

b. A ALTERNATIVA PELA PREVISAO CONTRATUAL PURA, para a Parcela A, o
Délar de R$ 4,0039 e para a Parcela B, o Volume Anual de Vendas, de
571.353.568, a Tarifa Média, passa de R$/m* 0,7969 para R$/m* 1,016
representando um aumento de 27,49% a ser percebido pelo consumidor.

Assim, submetemos a analise externa, e deciséo superior.
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4. DO FUNDAMENTO LEGAL E REFERENCIAS:

As argumentagdes expressas nesta Nota Técnica Regulatéria séo fundamentadas nos seguintes instrumentos
legais e regulatérios:

BRASIL. Constituicdo da Republica Federativa do Brasil, de 05 de outubro de 1988, nos termos do § 2° do Art.
25.

Lei Federal 8.666, de 21 de junho de 1993, que regulamenta o art. 37, inciso XXI, da Constituicdo Federal,
institui normas para licitagdes e contratos da Administragéo Publica, inciso Il do Art. 55 e § 8° do Art. 65.

Lei Federal n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, que dispde sobre o regime de concessao e permissao
da prestagao de servigos publicos, previsto no art. 175 da Constituicao Federal, inciso V do Art. 29.

Lei Federal n® 9.478, de 6 de agosto de 1997, que dispbe sobre a politica energética nacional, as
atividades relativas ao monopdlio do petréleo, institui 0 Conselho Nacional de Politica Energética e a Agéncia
Nacional do Petroleo e da outras providéncias.

Lei Federal n° 11.909, de 4 de marco de 2009, que dispde sobre as atividades relativas ao transporte de
gas natural, de que trata o art. 177 da Constituicio Federal, bem como sobre as atividades de tratamento,
processamento, estocagem, liquefagéo, regaseificagdo e comercializagdo de gas natural; altera a Lei no 9.478,
de 6 de agosto de 1997; e da outras providéncias.

Decreto Federal n° 7.382, de 02 de dezembro de 2010, que regulamenta os Capitulos | a VI e VIII da Lei
no 11.909, de 4 de marco de 2009, que dispde sobre as atividades relativas ao transporte de gas natural, de que
trata o art. 177 da Constituicdo Federal, bem como sobre as atividades de tratamento, processamento,
estocagem, liquefaco, regaseificagio e comercializagdo de gés natural.

MATO GROSSO DO SUL. Lei Estadual n° 2.363, de 19 de dezembro de 2001, que cria a Agéncia Estadual de
Regulagéo de Servigos Publicos de Mato Grosso do Sul - Agepan e o Conselho Estadual de Servigos Publicos,
e da outras providéncias.

Lei Estadual n® 2.766, de 18 de dezembro de 2003, que dispde sobre a disciplina, a regulagéo, a
fiscalizagdo e o controle dos servicos publicos delegados do Estado de Mato Grosso do Sul.

Contrato de Concessao para Exploragdo Industrial, Comercial, Institucional e Residencial dos Servicos de
Distribuicdo de Gas no Estado de MS a MSGAS, de 29 de julho de 1998.

AGEPAN. Portaria n®102, de 27 de dezembro de 2013, que dispde sobre os procedimentos a serem
adotados na formulag&o e apresentagdo de propostas de Revisdo Ordinéria e Extraordinaria das Tarifas do
Servigo Publico de Distribuicdo de Gas Canalizado no Estado de Mato Grosso do Sul, prestados pela
concessionaria.

AGEPAN. Agepan N° 153, De 22 De Setembro De 2017. Aprova a revisdo ordinaria da tarifa média de
distribuicao de gas natural canalizado no Estado de Mato Grosso do Sul (ex-impostos e qualquer natureza “ad-
valorem”), a ser praticado pela Companhia de Gas do Estado de Mato Grosso do Sul — MSGAS.

AGEPAN. Processo Administrativo n® 51/200277/2018. Revisdo Tarifaria Ordinaria: Servico de
Distribuico de Gas Natural Canalizado pela Concessionaria MSGAS - Ciclo: 2018/2019.
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5. DA RECOMENDAGAO TECNICA

Considerando os aspectos descritos na presente Nota Técnica Regulatéria 001/2018, nas condigdes pactuadas
no contrato de concessdo e zelando pelos principios da modicidade tarifaria, justa remuneragdo e da manutengdo do
equilibrio econémico-financeiro e seguindo o regramento tarifario contido no Contrato de Concessé&o e Portaria Agepan n°
102/2013 e demais instrumentos normativos setoriais, apresentam-se as conclusdes, anteriores a analise das contribuigdes
a serem recebidas durante o processo de consulta publica realizado pela AGEPAN, a respeito do pleito de Revis&o Tarifaria
Ordinéria da Tarifa Média, para o periodo de 2018 e 2019:

I. Que o estudo deve ser submetido a consulta publica, pelo prazo minimo de 15 dias corridos;

Il. Que seja considerada a Tarifa Média que contempla o estabelecimento de Metas de Vendas de no minimo,
714.191.960m? para o ano de 2018 e o Cambio de R$ 3,504, que corresponde ao aumento na Tarifa Média, de
10,0389%, sendo:

o  a)Que o Prego de Venda pode ser revisto de R$/m? 0,6695 para 0,74590, representando um aumento
de 11,41% na parcela A, dos custos ndo gerenciaveis;

o b) Que a Margem Bruta pode ser revista de R$/m? 0,1274 para 0,1310, representando um aumento de
2,825745% na Parcela B, dos custos gerenciaveis;
Assim, submetemos a analise externa, e decisao superior.

Campo Grande — MS, 16 de outubro de 2018.

IARA SONIA MARCHIORETTO
Analista de Regulagao/ Contadora.
CRC/MS 7912 - Matricula: 107481021
Coordenadora de Regulagéo Econdmica de Energia, Gas e Aquario.
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Cotagdes de Fechamento Ptax# do DOLAR DOS EUA, Cédigo da Moeda: 220, Simbolo da Moeda: USD, Tipo da Moeda: A, periodo de
01/10/2017 a 28/09/2018.

Dias: Data Valor do Dolar Ptax (Venda)
0 30/09/2017 3,1451 Diferenca:
1 02/10/2017 3,1642 0,0191
2 03/10/2017 3,1502 0,014
3 04/10/2017 3,1315 -0,0187
4 05/10/2017 3,1347 0,0032
5 06/10/2017 3,1648 0,0301
6 09/10/2017 3177 0,0122
7 10/10/2017 3,1688 -0,0082
8 11110/2017 3,1639 -0,0049
9 13/10/2017 3,1572 -0,0067
10 16/10/2017 3,1607 0,0035
11 17/10/2017 3,1769 0,0162
12 18/10/2017 3,1673 -0,0096
13 19/10/2017 3,1732 0,0059
14 20/10/2017 3,1833 0,0101
15 23/10/2017 3,2003 0,017
16 24/10/2017 3,247 0,0467
17 25/10/2017 3,2387 -0,0083
18 26/10/2017 3,2444 0,0057
19 2711012017 3,2801 0,0357
20 30/10/2017 3,2547 -0,0254
21 31/110/2017 3,2769 0,0222
22 01/11/2017 3,2736 -0,0033
23 03/11/2017 3,292 0,0184
24 06/11/2017 3,2851 -0,0069
25 07/11/2017 3,2733 -0,0118
2 08/11/2017 3,2509 -0,0224
27 09/11/2017 3,2515 0,0006
28 10/11/2017 3,2661 0,0146
29 13/11/2017 3,2873 0,0212
30 14/11/2017 3,2834 -0,0039
31 16/11/2017 3,2808 -0,0026
32 17/11/2017 3,2788 0,002
33 20/11/2017 3,2623 -0,0165
34 21111/2017 3,2591 -0,0032
35 22/11/2017 3,2561 -0,003
36 23/11/2017 3,2371 0,019
37 24/11/2017 3128 -0,0071
38 271112017 3,2218 -0,0082
39 28/11/2017 3,2232 0,0014
40 29/11/2017 3,2136 -0,0096
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41 30/11/2017 3,2616 0,048
42 01/12/2017 3,2636 0,002
43 04/12/2017 3,2506 0,013
44 05/12/2017 3,2322 0,0184
45 06/12/2017 3,2354 0,0032
46 07/12/2017 3,2892 0,0538
47 08/12/2017 3,2811 -0,0081
48 1111212017 3,2845 0,0034
49 12/12/2017 3,3149 0,0304
50 1311212017 3,3036 -0,0113
51 14/12/2017 3,3332 0,0296
52 15/12/2017 3,3182 0,015
53 18/12/2017 3,2881 -0,0301
54 19/12/2017 3,2883 0,0002
55 20/12/2017 3,2909 0,0026
56 211212017 3,3045 0,0136
57 22/12/2017 3,3209 0,0164
58 26/12/2017 3,32 -0,0009
59 2711212017 3,3031 -0,0169
60 28/12/2017 3,308 0,0049
61 29/12/2017 3,308 0
62 02/01/2018 3,2697 -0,0383
63 03/01/2018 3,2535 -0,0162
64 04/01/2018 3,2318 -0,0217
65 05/01/2018 3,2409 0,0091
66 08/01/2018 3,2357 -0,0052
67 09/01/2018 3,2397 0,004
68 10/01/2018 3,2467 0,007
69 11/01/2018 3,2301 -0,0166
70 12/01/2018 3,2197 -0,0104
71 15/01/2018 3,1963 -0,0234
72 16/01/2018 3,2219 0,0256
73 17/01/2018 3,2324 0,0105
74 18/01/2018 3,2129 -0,0195
75 19/01/2018 3,2087 -0,0042
76 22/01/2018 3,1934 -0,0153
77 23/01/2018 3,2249 0,0315
78 24/01/2018 3,197 -0,0279
79 25/01/2018 3,1391 -0,0579
80 26/01/2018 3,145 0,0059
81 29/01/2018 3,1655 0,0205
82 30/01/2018 3,1661 0,0006
83 31/01/2018 3,1624 -0,0037
84 01/02/2018 3173 0,0106
85 02/02/2018 3,206 0,033
86 05/02/2018 3,2355 0,0295
87 06/02/2018 3,2613 0,0258
88 07/02/2018 3,2467 -0,0146




Processo n° 51/200277/2018

Data: 16/10/2018 fls.

Rubrica:
AgeRan
ato Grosso do Sul ~ L
Agéncia Estadual de Regulagao de
Servicos Publicos de Mato Grosso do Sul

89 08/02/2018 3,2692 0,0225
90 09/02/2018 3,2821 0,0129
91 14/02/2018 3,2536 -0,0285
92 15/02/2018 3,2208 -0,0328
93 16/02/2018 3,2381 0,0173
94 19/02/2018 3,2347 -0,0034
95 20/02/2018 3,2507 0,016
9% 21/02/2018 3,2555 0,0048
97 22/02/2018 3,2598 0,0043
98 23/02/2018 3,2417 -0,0181
99 26/02/2018 3,2351 -0,0066
100 27/02/2018 3,2383 0,0032
101 28/02/2018 3,2449 0,0066
102 01/03/2018 3,262 0,0171
103 02/03/2018 3,2614 -0,0006
104 05/03/2018 3,2582 -0,0032
105 06/03/2018 3,2246 -0,0336
106 07/03/2018 3,2318 0,0072
107 08/03/2018 3,2518 0,02
108 09/03/2018 3,249 -0,0022
109 12/03/2018 3,2606 0,011
110 13/03/2018 3,2492 -0,0114
111 14/03/2018 3,2584 0,0092
112 15/03/2018 3,2859 0,0275
113 16/03/2018 3,2905 0,0046
114 19/03/2018 3,2911 0,0006
115 20/03/2018 3,2981 0,007
116 21/03/2018 3,2921 0,006
117 22/03/2018 3,3033 0,0112
118 23/03/2018 3,3041 0,0008
119 26/03/2018 3,3034 -0,0007
120 27/03/2018 3,3256 0,0222
121 28/03/2018 3,338 0,0124
122 29/03/2018 3,3238 -0,0142
123 02/04/2018 3,3104 -0,0134
124 03/04/2018 3,3139 0,0035
125 04/04/2018 3,3538 0,0399
126 05/04/2018 3,3196 -0,0342
127 06/04/2018 3,3666 0,047
128 09/04/2018 3,3903 0,0237
129 10/04/2018 3,4195 0,0292
130 11/04/2018 3,4052 -0,0143
131 12/04/2018 3,3858 -0,0194
132 13/04/2018 3,4105 0,0247
133 16/04/2018 3,4263 0,0158
134 17/04/2018 3,4041 -0,0222
135 18/04/2018 3,3844 -0,0197
136 19/04/2018 3,3977 0,0133




Processo n° 51/200277/2018

Data: 16/10/2018 fls.

Rubrica:
AgeRan
ato Grosso do Sul ~ L
Agéncia Estadual de Regulagao de
Servicos Pablicos de Mato Grosso do Sul

137 20/04/2018 3,4101 0,0124
138 23/04/2018 34421 0,032
139 24/04/2018 3,4667 0,0246
140 25/04/2018 3,504 0,0373
141 26/04/2018 3,4977 -0,0063
142 27/04/2018 3,4676 -0,0301
143 30/04/2018 3,4811 0,0135
144 02/05/2018 3,5424 0,0613
145 03/05/2018 3,5484 0,006
146 04/05/2018 3,5308 -0,0176
147 07/05/2018 3,5458 0,015
148 08/05/2018 3,5788 0,033
149 09/05/2018 3,5943 0,0155
150 10/05/2018 3,5566 -0,0377
151 11/05/2018 3,5716 0,015
152 14/05/2018 3,6097 0,0381
153 15/05/2018 3,6753 0,0656
154 16/05/2018 3,6803 0,005
155 17/05/2018 3,6874 0,0071
156 18/05/2018 3,7503 0,0629
157 21/05/2018 3,7072 -0,0431
158 22/05/2018 3,6502 0,057
159 23/05/2018 3,6507 0,0005
160 24/05/2018 3,6436 -0,0071
161 25/05/2018 3,6587 0,0151
162 28/05/2018 3,7092 0,0505
163 29/05/2018 3,7289 0,0197
164 30/05/2018 3,737 0,0081
165 01/06/2018 3,7413 0,0043
166 04/06/2018 3,7424 0,0011
167 05/06/2018 3,7752 0,0328
168 06/06/2018 3,8193 0,0441
169 07/06/2018 39 0,0807
170 08/06/2018 3,7859 0,141
171 11/06/2018 3,6913 -0,0946
172 12/06/2018 3,7044 0,0131
173 13/06/2018 3,7054 0,001
174 14/06/2018 3,7057 0,0003
175 15/06/2018 3,7738 0,0681
176 18/06/2018 3,7543 -0,0195
177 19/06/2018 3,7566 0,0023
178 20/06/2018 3,7335 -0,0231
179 21/06/2018 3,7894 0,0559
180 22/06/2018 3,7663 -0,0231
181 25/06/2018 3,776 0,0097
182 26/06/2018 3,7721 -0,0039
183 27/06/2018 3,8358 0,0637
184 28/06/2018 3,8521 0,0163




Processo n° 51/200277/2018

Data: 16/10/2018 fls.

Rubrica:
AgeRan
Agéncia Estadual de Regulagao de
Servicos Publicos de Mato Grosso do Sul

185 29/06/2018 3,8558 0,0037
186| 02072018 3,9055 0,0497
187| 031072018 3,802 -0,0135
188 |  04/07/2018 3,9058 0,0138
189 | 05072018 39192 0,0134
190|  06/07/2018 3,9264 0,0072
191 09/07/2018 3,8692 -0,0572
192 | 10072018 3,8452 20,024
193 11/07/2018 3,8417 -0,0035
194 | 1200722018 3,8564 0,0147
195| 130072018 3,8745 0,0181
196 16/07/2018 3,8579 -0,0166
197| 1710712018 3,8671 0,0092
108 |  18/07/2018 3,8474 -0,0197
199 19/07/2018 3,8847 0,0373
200 20/07/2018 37793 -0,1054
201 23/07/2018 3,7915 0,0122
202 24/07/2018 3,7459 -0,0456
203|  25007/2018 3,712 -0,0339
204 26/07/2018 37243 0,0123
205 27/07/2018 3,7164 -0,0079
206 30/07/2018 3,7155 -0,0009
207| 3100712018 3,7549 0,0394
208| 0100812018 3,7491 -0,0058
209 02/08/2018 3,7645 0,0154
210 03/08/2018 3,7201 -0,0444
211 06/08/2018 3,7214 0,0013
212| 0700812018 3,718 -0,0096
213 08/08/2018 3,7519 0,0401
214 09/08/2018 3,803 0,0511
215 10/08/2018 3,8472 0,042
216|  13008/2018 3,8988 0,0516
217| 1400812018 3,8812 -0,0176
218 15/08/2018 3,9134 0,0322
219 16/08/2018 3,881 -0,0324
220 17/08/2018 3,9389 0,0579
221 20/08/2018 3,943 0,0041
20| 2100812018 3,9873 0,0443
223 22/08/2018 4,074 0,0867
224 23/08/2018 4,0727 -0,0013
225 24/08/2018 4,0854 0,0127
26| 2700812018 4,0687 -0,0167
27| 280082018 41192 0,0505
228 29/08/2018 41353 0,0161
229 30/08/2018 41812 0,0459
230 31/08/2018 41353 -0,0459
231|  03009/2018 41279 -0,0074
232 | 04/09/2018 4,1652 0,0373




Processo n° 51/200277/2018

Data: 16/10/2018 fls.

Rubrica:
S5 Vg =T ¥
S - —‘-&_{l —[ - CL L
Agéncia Estadual de Regulagao de
Servicos Publicos de Mato Grosso do Sul

233 05/09/2018 4,1609 -0,0043

234 06/09/2018 4,146 -0,0149

235 10/09/2018 4,1007 -0,0453

236 11/09/2018 4,1641 0,0634

237 12/09/2018 4,1259 -0,0382

238 13/09/2018 4,1637 0,0378

239 14/09/2018 4,1879 0,0242

240 17/09/2018 4,1695 -0,0184

241 18/09/2018 4,1369 -0,0326

242 19/09/2018 4,1351 -0,0018

243 20/09/2018 4,0997 -0,0354

244 21/09/2018 4,0728 -0,0269

245 24/09/2018 4,059 -0,0134

246 25/09/2018 4,1286 0,0692

247 26/09/2018 4,057 -0,0716

248 27/09/2018 4,0092 -0,0478

249 28/09/2018 4,0039 -0,0053
#Acumulada (por soma das diferengas) 0,8588
Valor Periodo-Base Anterior: 3,1451
Valor-Base Atualizado: 4,0039
Cotagao do Délar para o Ciclo 2018-2019 4,0039
(/) Valor do Dolar: Ciclo 2017-2018 3,1451
(=) Variagédo em % 27,31%
(x) Peso do PV na Tarifa Média 83,66%
(=) Impacto Financeiro ao Consumidor, relativo a Parcela do PV: 22,847546%




